Prevaal Convertibles Europe

Rapport de gestion mensuel

PART I - Code ISIN : FR0012099364

Actif net du FCP :

350,9 M€

Valeur liquidative : 1 436’52 ’€

Nombre de titres :

58

Profil derisque: 1 2 ANSKO6X/

Indicateur de risque synthétique selon PRIIPS

Classification AMF :
Sans classification

Catégorie Morningstar :
Obligations Convertibles Europe

Classification SFDR : 6 9

Gérant principal :

Ewen PICAUD

Communication a caractére publicitaire, réservée aux
clients professionnels.

Les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les performances
sont calculées nettes de frais de gestion.

Les indicateurs de risque sont calculés sur une base
quotidienne.

Le FCP n'est pas garanti en capital. Pour plus
d'informations, le prospectus, le DIC, les rapports
périodiques sont disponibles sur notre site internet :
www.prevaalfinance.fr.

Changement d'indice le 29/01/2021 : FTSE
Convertible Europe Focus remplace Exane Convertible
Europe

Source : CACEIS, Bloomberg, Prevaal Finance
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Données au 30/06/2026

Stratégie d'investissement

La stratégie d’investissement s’articule autour de trois étapes afin d'atteindre I'objectif de
gestion:

1. Application d'un filire d'analyse quantitatif permettant d'exclure les entreprises pour
lesquelles un consensus de rentabilité n'est pas avéré a terme

2. Sélection des titres a partir d’'une analyse multicritére

3. Construction du portefeuille consistant a fixer les pondérations des titres dans le

portefeuille

Performances
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Indice —— Fonds
Q Calendaires (%)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fonds 1,4 2,4 -8,4 11,9 38 2,4 -14,3 5,6 8,4 7,0
Indice -0,4 3,5 -4,9 11,4 50 09 -13,8 52 73 59
O Cumulées (%) ) .
. . Début Depuis
1 mois 3 mois , . 1an 3ans 5ans P
d'année création
Fonds 1,5 73 9,8 12,7 28,0 14,7 43,7
Indice 1,0 6,7 8,5 10,8 25,2 10,7 41,7
Q Annualisées (%)
Depuis
3ans 5ans P
création
Fonds 8,6 2,8 3,1
Indice 7.8 2,0 3,0
Indicateurs de risque
Volatilité Beta Tracking - Ratio . Ratio de Sharpe
Error d'information
Fonds Indice Fonds Fonds Fonds Fonds Indice
3 ans 5,6% 5,5% 0,97 1,7% 0,45 1,1 1,0
Principaux mouvements et contributeurs
Achats Ventes Contributeurs Détracteurs

Schneider Electric N\ Aurubis 3,375% 2032

Deutsche Lufthansa Eni 2,95% 2030

0,25% 2034 0% 2032

o Stmicroelectronics Mtu Aero Engines 0% Exail Technologies
Vonovia 0% 2031 N g9, 9097 2033 4% Perp
Veolia Environnement \ Stmicroelectronics Accor 0.7% 2027 - Evonik 2,25% 2030

0,75% 2032 0% 2031
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CARACTERISTIQUES

Société de gestion : Prevaal Finance

Forme juridique : FCP de droit francgais

Création du fonds : 13/09/2012

Création de la part | : 19/09/2014

Bloomberg : PRECNEI FP

Indice de référence : FTSE Convertible
Europe Focus

Devise de référence : EUR

Durée de placement recommandée :
3 ans

Affectation des résultats : Capitalisation

Dépositaire / Valorisateur : CACEIS

Valorisation : Quotidienne

Heure limite des souscriptions / rachats :

12h jour J

Reglement : J+2

FRAIS

Frais de gestion financiére : 0,60 %

Frais d’entrée : 3 % (non acquis a 'OPCVM)

Frais de sortie : Néant

%
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Principales positions (%)

Emetteur Fonds Indice Secteur Pays
Eni 2,95% 2030 6,5 6,5 Energie Italie
Legrand 1,5% 2033 4,7 4.8 Industrie France
Evonik 2,25% 2030 3,7 2,8 Matériaux Allemagne
Deutsche Lufthansa 0% 2032 35 3,6 Industrie Allemagne
Schneider Electric 0,25% 2034 3,5 0,0 Industrie France
Vonovia 0,875% 2032 34 3,2 Immobilier Allemagne
Vinci 0,7% 2030 3,3 3,1 Industrie France
Italgas 1,75% 2031 32 2,6 Services aux collectivités Italie
Evonik 1,875% 2029 32 2,8 Matériaux Allemagne
Schneider Electric 1,25% 2033 3,1 4,0 Industrie France

Répartition (%)

O Géographique Q Sectorielle (ajustée du Delta)

Fonds Indice Fonds Indice
France 30,1 29,8 Industrie 20,6 19,4
Allemagne 35,0 39,4 Télécommunications 0,4 0,2
Autres zone euro 295 282 Technologie 33 1,0
Suisse 42 0,0 Consommation cyclique 4,8 7.9
Grande-Bretagne 0,0 0,0 Finance 2,6 23
Autres OCDE 1,1 2,6 Services aux collectivités 44 3,1
Energie 4,8 4,5
Consommation non cyclique 0,3 0,3
Santé 2,1 3,9
Immobilier 51 53
Matériaux 57 3,1

Caractéristiques du portefeuille

Fonds Indice
Nombre de titres 58 42
Active Share 27% -
Maturité moyenne 4,8 4,5
Sensibilité taux 4,6 4,2
Coupon moyen 1,2% 1,3%
Rendement moyen -1,2% -0,4%
Distance plancher obligataire -15,8% -13,0%
Rating moyen BBB+ BBB+
Delta 54,1% 51,2%
Volatilité implicite 31% 30%
Prime moyenne 40% 38%
Choc actions -20% -7,8% -6,8%
Choc actions +20% 9,6% 8,8%
Score ESG |
Fonds : 7,7 Univers d'investissement : 7.2

Document promotionnel non soumis a I'agrément de 'AMF. Ce document a pour objet de présenter,
uniquement a titre d'information, les caractéristiques des produits de la société Prevaal Finance et ne
constitue en aucune maniére une offre de vente ou de souscription. La société de gestion ne saurait étre
tenue pour responsable d’'une décision d'investissement ou de désinvestissement prise sur la base des
informations contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles
existantes au jour d'édition des présentes et sont susceptibles d’évolutions. La société de gestion ne
saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce
document sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues
dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle ; seules les informations
contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande.
Les informations relatives aux performances passées sont disponibles sur le lien suivant
https://www.prevaalfinance.fr. Nombre d'années pour lequel les données relatives aux performances
passées sont présentées : 5 ans ou 10 ans en fonction de la date de création de la part. Les performances
passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les performances présentées sont
toutes charges incluses.
Source : CACEIS, Bloomberg, Prevaal Finance, MSCI ESG (Score ESG)
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