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1. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC 
1. Changements intéressant l'OPC

 
1er janvier 2025 : 

-          Modification des souscripteurs concernés sur la part existante FR0007457387, part désormais 
réservée à l’AGIRC-ARRCO 

-          Création d’une part I ouverte à tous souscripteurs et plus particulièrement destinée aux souscripteurs 
« Investisseur professionnel »

-          Revue de la stratégie d’investissement avec évolution absolue de l'exposition à une ou plusieurs 
typologies de risque égale ou strictement inférieure à 20% de l'actif net
o   90% minimum de l’actif net investi en titres vifs 
o   Zone géographique des émetteurs : pays de la zone Euro et pays membres de l’OCDE
o   Fourchette d’exposition à la zone géographique : de 0 à 100%
o   Suppression des obligations convertibles dans la limite de 10% de l’actif net 
o   Parts ou actions d’OPC limitées désormais à 10% de l’actif net
-          Ajout du risque lié à la gestion discrétionnaire
-          Passage en classification SFDR Article 8 
-          Centralisation des ordres avant 12h 
-          Commission de souscription non acquise à 3% maximum pour les deux parts du FCP 
-          Suppression des opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres 
-          Description de la politique de sélection des contreparties qui s’appuie sur Amundi Intermédiation
-          Modification du numéro de téléphone de la société de gestion 
-          Ajout d’un règlement (UE) 2020/852 dit Règlement "Taxonomie"
-          Règles d’évaluation des actifs 
o    Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées sur la base du dernier cours connu de leur marché 
principal relevé sur Bloomberg (cours BVAL).

-          Règlement 
o   Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du FCP lorsque les 
porteurs de parts ont signifié leur accord pour être remboursés en titres.

14 avril 2025 : 

- Mise à jour des données DIC PRIIPS : scénarios de performance et composition des coûts.
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2. RAPPORT DE GESTION 
2. Rapport de gestion

 
1. Environnement macro-économique 

L’économie mondiale, portée par les dépenses d’investissement des entreprises (en particulier dans 
l’intelligence artificielle), des politiques budgétaires expansionnistes et des conditions financières 
accommodantes, a bien résisté au choc de la politique tarifaire américaine et aux incertitudes géopolitiques 
qui ont jalonnées l’année 2025. La croissance mondiale ressort ainsi en progression de près de 3% sur 
l’année, après 3,3% en 2024.

Les annonces de Donald Trump en matière de droits de douane ont constitué un fil conducteur sur une 
majeure partie de l’année, renforçant les tensions commerciales avec la Chine, l’Europe ou encore le Canada 
et l’Inde. Malgré une consommation des ménages résiliente et un secteur des services toujours dynamique, 
ces négociations ont pénalisé l’économie américaine, pesant tour à tour sur la confiance des consommateurs, 
l’activité manufacturière et les perspectives d’inflation. L’attentisme des entreprises face aux droits de douanes 
et au développement de l’IA, ainsi que les coupes dans les effectifs des fonctionnaires fédéraux ont par ailleurs 
contribué à affaiblir le marché de l’emploi. Ces éléments ont conduit la Fed à entamer un cycle de baisse des 
taux préventive en septembre malgré le maintien d’une inflation au-delà de son objectif. 

En zone euro, la croissance est restée sur un niveau faible (1,4%) mais en amélioration, portée notamment 
par une meilleure conjoncture dans les pays du sud (Espagne, Portugal) et par la mise en œuvre ou l’annonce 
de plans de relances budgétaires conséquents, en particulier en Allemagne. La zone a par ailleurs bénéficié 
d’une inflation mieux maîtrisée qu’aux États-Unis, permettant à la BCE de poursuivre son cycle 
d’assouplissement avec quatre baisses de taux étalées sur l’année. Les enquêtes de conjoncture, bien qu’en 
dents de scie, ont globalement montré une stabilisation de l’activité, portée par les services, tandis que 
l’industrie est restée fragile. À partir de l’été, les tensions commerciales initiées par les États-Unis ont rejailli 
sur la région, notamment dans les secteurs les plus exposés, mais sans provoquer de choc majeur immédiat. 
Certains pays, à l’image de la France, ont toutefois dû faire face à une détérioration de leur situation politique 
et budgétaire, entraînant une hausse durable de leur prime de risque souveraine.

2. Environnement financier 

L’année aura été contrastée pour les marchés obligataires européens dont la performance annuelle ressort à 
1,25%. Après un bon démarrage, les marchés de taux ont été surpris par l’annonce en Allemagne d’un plan 
d’investissements historique lié au réarmement et aux infrastructures, entraînant une forte remontée des taux 
longs, et ce malgré la poursuite du cycle de baisse des taux directeurs de la BCE. Après une brève accalmie 
printanière, les taux longs sont repartis à la hausse, sous l’effet de révisions à la baisse des anticipations de 
détente monétaire de la BCE et de la Fed, dans un contexte d’inflation jugée plus persistante, notamment en 
lien avec les nouveaux droits de douane américains. Le Bund (taux allemand à 10 ans) termine ainsi l’année 
à 2,85 % (+49 points de base), soit un niveau plus atteint depuis 15 ans, et s’inscrit durablement dans un 
couloir entre 2,5% et 3%. La repentification de la courbe de taux est nette sur l’année (+45 pb entre les 
échéances 2 et 10 ans allemandes au cours de l’année).

Sur le crédit, l’environnement a été globalement favorable. A l’exception d’un épisode de volatilité en avril lié 
aux annonces tarifaires de l’administration Trump, les spreads se sont progressivement resserrés tout au long 
de l’année pour atteindre des points bas historiques. Ils ont été soutenus par les fondamentaux solides des 
émetteurs privés, des taux de défaut très faibles, une désinflation progressive et une forte dynamique de flux, 
alimentée par une recherche de rendement dans un contexte de baisse de rémunération sur le monétaire. 

Les performances des marchés actions sont à nouveau très positives en 2025, notamment sur la zone euro 
(+24,7%) et les marchés émergents (+17,8% en euros). L’effet devise a été défavorable pour les investisseurs 
européens sur les actifs américains (forte appréciation de l’Euro contre le Dollar US) et pénalise la 
performance (3,9% sur le S&P 500 en euros). La thématique de l’intelligence a été très puissante aux Etats-
Unis, alors qu’en Europe les financières et l’armement ont tiré les indices à la hausse. Les actions françaises 
sont cette année encore en retrait, pénalisées par la crise politique.
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3. Politique de gestion

Le fonds affiche une performance de 1,75 % pour la Part AA, contre 1,25 % pour l’indice. La part I a été lancée 
le 31/01/2025.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

En matière de gestion de la sensibilité, nous avons activement ajusté le positionnement du portefeuille au fil 
de l’année. Nous avions débuté l’exercice avec une sensibilité supérieure à celle de l’indice, dans un contexte 
marqué par la politique monétaire accommodante de la BCE. Cette sursensibilité a été réduite afin de prendre 
nos profits lors du fort mouvement de détente des taux provoqué par les craintes sur la croissance mondiale 
liées à la mise en place de la nouvelle politique tarifaire américaine. Par la suite, à mesure que les taux sont 
repartis à la hausse, nous avons progressivement reconstruit cette sursensibilité, étant donné la poursuite de 
la désinflation globale et la reprise de l’assouplissement monétaire par la Fed après l’été. 

Sur le segment du crédit, nous avons profité de l’écartement ponctuel des spreads au mois d’avril pour 
renforcer l’exposition du portefeuille, mouvement que nous avons poursuivi lors des émissions primaires du 
mois de mai. Sur la seconde partie de l’année, le bon comportement de la classe d’actifs et la compression 
des spreads nous ont conduit à mettre en place progressivement une stratégie de remontée en qualité. Nous 
avons ainsi pris des profits sur les positions présentant les bêtas les plus élevés, notamment les hybrides 
d’assurance, ainsi que sur certains émetteurs situés dans la partie basse du spectre de notation autorisé, 
conduisant notamment à une sous-pondération de la poche BBB en fin d’année.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

REPUBLIQUE FEDERALE D GERMANY 0.0% 15-05-35 38 115 540,00 9 706 200,00

SFIL 3.0% 24-09-30 EMTN 14 969 100,00 10 064 931,50

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL BFCM 3.0% 07-05-30 11 467 915,00 11 600 506,85

EUROPEAN UNION 4.0% 04-04-44 21 551 835,96  

EUROPEAN UNION 2.5% 04-12-31 19 949 460,94  

ROCHE FINANCE EUROPE BV 3.564% 03-05-44 6 498 720,93 9 824 628,21

EUROPEAN UNION 2.5% 04-10-52  16 102 849,31

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL BFCM 3.875% 26-01-28  15 638 253,42

GOLD SACH GR E3R+1.0% 23-09-27  15 190 101,10

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 3.625% 08-06-35 15 124 707,19  



PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS - Rapport annuel au 31/12/2025 6

3. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES 
3. Informations réglementaires

 
TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

� Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  
o Prêts de titres :  
o Emprunt de titres :  
o Prises en pensions :  
o Mises en pensions :  

� Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :  
o Change à terme :  
o Future :  
o Options :  
o Swap :  

 
b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)
  

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

 
d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS – RÈGLEMENT SFTR – EN DEVISE EN COMPTABILITÉ DE L’OPC (EUR) 
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

COMMISSIONS DE MOUVEMENTS
En conformité avec l’article 322-41 du règlement général de l’AMF relatif aux règles de bonne conduite 
applicables à la gestion de portefeuille pour le compte de tiers, nous vous informons qu'une commission est 
facturée à l’OPC à l'occasion des opérations portant sur les instruments financiers en portefeuille.
Elle se décompose comme suit :
- des frais de courtage perçus par l'intermédiaire en charge de l'exécution des ordres.
- aucune « commission de mouvement » n’est perçue par la société de gestion.
Cette commission n’est pas auditée par le Commissaire aux Comptes.

INFORMATION SUR LA SÉLECTION DES INTERMÉDIAIRES :
Conformément à la règlementation applicable résultant de la transposition de la directive 2004/39/CE du 21 
avril 2004 concernant les Marchés d’Instrument Financiers (MIF), PREVAAL FINANCE doit sélectionner ses 
intermédiaires selon des critères définis, pour leur services d’exécution d’ordres d’une part, et pour leurs 
services d’aide à la décision d’investissement d’autre part.

PREVAAL FINANCE réalise un examen annuel de sa politique de meilleure sélection de ses intermédiaires 
de marché. Ainsi, les gérants procèdent à une évaluation annuelle des intermédiaires sélectionnés lors d’un 
Comité d’évaluation au regard de 5 critères :
- Prix des instruments.
- Coût de l’exécution/Accès aux marchés primaires.
- Rapidité de l’exécution.
- Qualité de la recherche.
- Service de règlement/livraison.

PREVAAL FINANCE informe ses clients, par tout moyen approprié, de tout changement important de sa 
politique de sélection.

POLITIQUE DE VOTE
La politique de vote aux Assemblée Générales peut être consultée sur le site contact@prevaalfinance.fr et au 
siège social de PREVAAL FINANCE.
Un rapport rendant compte de la manière dont la société de gestion a exercé ses droits de vote aux 
Assemblées Générales, est établi dans les quatre mois suivant la clôture de son exercice. Ce rapport peut 
être consulté sur le site contact@prevaalfinance.fr et au siège social de PREVAAL FINANCE.

INFORMATIONS SUR LES INSTRUMENTS FINANCIERS ET PLACEMENTS COLLECTIFS DU GROUPE 
OU POUR LESQUELS LE GROUPE A UN INTERET PARTICULIER 
Conformément au règlement général de l’AMF, nous vous informons que le portefeuille ne détient pas d’OPC 
gérés par les entités du groupe.

COMMUNICATION DES CRITÈRES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITÉ DE 
GOUVERNANCE (ESG)
Les informations concernant les critères ESG sont disponibles sur le site contact@prevaalfinance.fr 

INFORMATIONS SFDR \ TAXONOMIE
Article 8 : 
Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent 
rapport de gestion sont disponibles en annexe. 

mailto:contact@prevaalfinance.fr
mailto:contact@prevaalfinance.fr
mailto:contact@prevaalfinance.fr
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RÈGLEMENT (UE) 2019/2088 DIT RÈGLEMENT « SFDR » 
Ce FCP est un produit financier promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une 
combinaison de ces caractéristiques conformément à l'article 8 du Règlement SFDR. 

Règlement (UE) 2020/852 dit Règlement "Taxonomie" 
La Taxonomie de l’Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme 
durables d’un point de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution à six 
grands objectifs environnementaux : 
� Atténuation du changement climatique, 
� Adaptation au changement climatique,
� Utilisation durable et protection de l’eau et des ressources marines, 
� Transition vers l’économie circulaire (déchets, prévention et recyclage), 
� Prévention et réduction de la pollution, � Protection et restauration de la biodiversité et des écosystèmes 

Pour être considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue 
substantiellement à l’atteinte de l’un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas aux autres objectifs (principe dit 
DNSH, « Do No Significant Harm »). Pour qu’une activité soit considérée comme alignée à la Taxonomie 
européenne, elle doit également respecter les droits humains et sociaux garantis par le droit international. Le 
principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements 
sousjacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les 
critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Le 
pourcentage minimum d’alignement avec la Taxonomie de l’Union Européenne s’élève à 0% 

MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL 
L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global de l’OPC sur les contrats 
financiers.

RÉMUNÉRATION DU PERSONNEL DE LA SOCIÉTÉ DE GESTION 
La politique de rémunération de Prevaal Finance décrite dans ce document est applicable à compter du 1er 
janvier 2023. Elle fixe le cadre global de la rémunération au sein de Prevaal Finance, conformément aux 
dispositions de la directive 2014/91/UE, au code monétaire et financier (article L533-22-2) et au règlement 
général de l’AMF (article 321-125 RGAMF).

1. Dispositions générales
De manière générale, la politique de rémunération est établie avec comme objectif central d’être alignée avec 
la stratégie économique et les objectifs à long terme de Prevaal Finance, la gestion financière des capitaux 
sous sa responsabilité, les valeurs de l’entreprise et l’intérêt de ses clients, dans un cadre de gestion saine et 
maîtrisée du risque. Elle tient également compte des exigences organisationnelles et opérationnelles 
générales de Prevaal Finance, ainsi que de la nature, la portée et la complexité de ses activités. 

Dans ce contexte, Prevaal Finance s’engage à ne pas encourager une prise de risque excessive notamment 
via le mode de rémunération variable en place, à garantir une cohérence entre les comportements des 
collaborateurs et ses objectifs à long terme et éviter les conflits d’intérêts. 

Enfin, la politique de rémunération vise également à contribuer activement à la capacité de Prevaal Finance 
à attirer de nouveaux talents, à la fidélisation et à la motivation de ses collaborateurs. Ainsi, ces derniers sont 
tous concernés par cette politique, plus particulièrement les collaborateurs qualifiés de « personnels 
identifiés ».
  
La politique de rémunération est définie par le Président de Prevaal Finance, en concertation avec le Directeur 
Général. Les fonctions de contrôle en vérifient la conformité avec les normes et réglementations en vigueur.
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2. Politique de rémunération
Chaque collaborateur de Prevaal Finance a droit à tout ou partie des différents éléments de rémunération 
présentés au paragraphe 2.1 de ce document, en fonction du poste et des responsabilités exercées.

2.1. Composition de la rémunération
La rémunération est composée des éléments suivants :

• Une rémunération fixe en lien avec les responsabilités, l’expérience professionnelle et les 
compétences requises par le poste et les fonctions occupés. Cette rémunération fixe est cohérente 
avec les niveaux de rémunération observés dans l’industrie de la gestion d’actifs notamment après 
vérification via des études de salaires ou benchmarking. Elle est revue périodiquement et peut être 
révisée de façon discrétionnaire sur la base d’indicateurs dont les principaux portent sur l’efficacité 
dans le rôle et missions confiés, mais aussi d’éventuelles évolutions du marché. Enfin, il a été retenu 
un principe d’équilibre entre la rémunération fixe et une éventuelle rémunération variable, de manière 
à ce que la composante fixe de la rémunération représente une part suffisamment élevée au regard 
de la rémunération globale 

• Une rémunération variable annuelle individuelle, en complément du montant de la rémunération fixe. 
La rémunération variable individuelle est discrétionnaire et permet de valoriser la contribution 
individuelle sur la base du niveau de réalisation d’objectifs préétablis. Elle ne dépend d’aucune formule 
quantitative et repose sur la combinaison de critères quantitatifs et qualitatifs, qui peuvent être établis 
sur base annuelle ou pluri-annuelle. Elle intègre également des critères collectifs et peut être en partie 
conditionnée à la situation financière de l’entreprise. Elle n’est pas garantie, sauf exceptionnellement 
dans le cadre de l’embauche d’un nouveau collaborateur et dans ce cas, limitée à la première année 

• Une rémunération variable collective qui rétribue la performance de Prevaal Finance constituée d’un 
Plan d’Epargne Entreprise (PEE). Les collaborateurs peuvent bénéficier, dans le cadre de ce plan 
d’un dispositif d’abondement. 

• De nombreux avantages sociaux : protection du salarié et de sa famille (santé, prévoyance), 
accompagnement à la préparation à la retraite, contribution au CSE 

2.2. Détermination de la rémunération variable individuelle
2.2.1. Principes généraux
La rémunération variable individuelle conformément à la réglementation en vigueur, fait l’objet de mesures 
d’encadrement spécifiques. Elle est attribuée en fonction de la performance individuelle appréciée par le 
responsable hiérarchique sur la base d’une combinaison de critères objectifs quantitatifs et qualitatifs, dont 
l’évaluation est formalisée annuellement dans le cadre de l’entretien annuel d’évaluation, en prenant en 
compte les notions de risque et d’intérêt des clients.

2.2.2. Cas spécifiques des personnels identifiés
Sont intégrés dans les personnels identifiés au sens de la réglementation les collaborateurs qui 
appartiennent à une catégorie de personnel susceptible d’avoir un impact significatif sur le profil de risque de 
Prevaal Finance de par leurs fonctions exercées. 

La Direction Générale, assistée de la fonction « risques », a identifié comme entrant dans cette catégorie : 

• Les personnels en charge de la gestion financière 
• Les personnels en charge des risques 
• La fonction commerciale 
• Les dirigeants 

Les critères objectifs quantitatifs et qualitatifs retenus sont les suivants :

2.2.3. Gestion financière
Les personnels en charge de la gestion financière sont évalués en fonction de la typologie des portefeuilles 
gérés, selon les standards de l’industrie. Les critères quantitatifs, qualitatifs et extra-financiers utilisés illustrent 
la capacité à créer de la valeur dans un univers de gestion donné, sans toutefois autoriser ou justifier une 
prise de risque excessive pouvant avoir un impact sur Prevaal Finance et/ou les produits gérés. 
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Quantitatifs :
• Performance brute/absolue/relative du portefeuille sur 1, 3 et 5 ans
• Performance en fonction du risque : ratio d’information et ratio de Sharpe sur 1, 3 et 5 ans
• Positionnement concurrentiel sur la base du classement Morningstar sur 1, 3 et 5 ans

Qualitatifs :
• Respect des règles de risque et de conformité
• Respect de l’approche ESG et du processus d’intégration
• Transversalité et partage des meilleures pratiques
• Engagement commercial

2.2.4. Risques
Les critères sont définis annuellement et ne doivent pas compromettre ni l’indépendance de la fonction, ni 
créer de risque de conflits d’intérêts.
Quantitatifs

• Absence d’infraction à la réglementation
Qualitatifs

• Qualité des contrôles
• Respect de la réglementation et de la prise en compte des intérêts du client
• Transversalité et partage des meilleures pratiques
• Investissement dans les projets

2.2.5. Fonction commerciale
La fonction commerciale est évaluée sur sa capacité à atteindre des objectifs qualitatifs et quantitatifs. Ils sont 
définis et communiqués en début d’année.
Quantitatifs :

• Nombre d’actions commerciales par an en prospection
• Nombre d’actions commerciales par an en développement et fidélisation de la clientèle existante

Qualitatifs :
• Participation active au développement de l’activité et gestion des priorités
• Capacité à présenter, à expliquer et promouvoir les politiques d’investissement et les solutions de 

gestion proposées par Prévaal Finance
• Satisfaction client
• Aptitude à travailler en équipe, à partager et collaborer avec le marketing
• Esprit d’entreprise et sens de l’initiative

2.2.6. Dirigeants
Les dirigeants de Prevaal Finance sont évalués sur leur contribution à la définition et la mise en oeuvre de la 
stratégie de l’entreprise, sur leur capacité à organiser les équipes sous leur responsabilité, à développer des 
offres de produits et de service, et à assurer le pilotage des budgets dont ils ont la charge. La performance 
s’apprécie annuellement.

2.3. Modalités de versement de la part variable individuelle
La part variable individuelle de rémunération éventuellement attribuée au collaborateur concerné sera 
communiquée et versée au plus tard à la fin du mois de mars, postérieurement à la date de clôture des 
comptes fixée au 31 décembre.
En cas de versement de la part variable individuelle de rémunération, les sommes attribuées suivront le 
traitement social et fiscal identique à celui de salaire et seront donc assujetties à l’ensemble des cotisations, 
contributions sociales, taxes et soumise à l’impôt sur le revenu.
Aucun acompte ne peut être versé pour quelque motif que ce soit au titre de la part variable individuelle.

3. Dispositions concernant la gouvernance

3.1. Direction Générale
3.1.1. Composition
La Direction Générale de Prevaal Finance visée dans le présent document est assumée par le Président et le 
Directeur Général.
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3.1.2. Rôle
La Direction Générale détermine et présente la Politique pour approbation au Conseil d’Administration. Elle 
est responsable du respect de la politique et soumet des propositions de modification de la rémunération fixe 
et/ou variable.
3.2. Conseil d’Administration
3.2.1. Rôle
La politique de rémunération est adoptée par le Conseil d’Administration, sur proposition de la Direction 
Générale. Le Conseil d’Administration approuve toute dérogation ou modification significative apportée et est 
également responsable du contrôle de son application.

3.3. Fonction contrôle et suivi des risques
3.3.1. Rôle
Conformément aux dispositions réglementaires applicables aux sociétés de gestion, les fonctions de contrôle 
et de suivi des risques sont impliquées dans le processus de revue des rémunérations variables au sein de la 
Société de Gestion et plus spécifiquement des personnels identifiés.
Concrètement, la fonction de contrôle et de suivi des risques contribue notamment :

• Au processus de détermination et de mise à jour de la liste des personnels identifiés
• A la réflexion sur les modalités de détermination de la rémunération variable en s’assurant de la prise 

en compte des différents risques
• A l’appréciation de la gestion des risques et de la conformité des opérations par les équipes / 

collaborateurs concernés, notamment des preneurs de risque
• A l’analyse de l’incidence de la politique de rémunération par rapport aux dispositions légales et 

règlementaires

Au regard de la taille de PREVAAL Finance et en l’absence de complexité des instruments financiers traités 
et des stratégies utilisées, il n’a pas été jugé nécessaire de mettre en place un comité de rémunération dédié.

La politique de rémunération est donc revue annuellement par la Direction.
Les principes généraux de la politique modifiée le cas échéant seront communiqués à l’ensemble des 
collaborateurs concernés.

Le RCCI veille à la correcte application de la présente politique lors de la détermination de l’enveloppe globale 
des rémunérations variables, ainsi que lors de la détermination de la part attribuée à chacun des 
collaborateurs.

La politique de rémunération est tenue à disposition de l’AMF.

De plus, chaque année, la Direction de PREVAAL Finance établit la liste du « Personnel Identifié » et la soumet 
pour validation au Conseil d’administration.

La rémunération au titre de 2025 est de 1 654 300 hors charges de l’entreprise.

Une plus grande granularité de ces données ne se justifie pas au vu de la taille de l’entreprise et du faible 
nombre de ses salariés. 

AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de l'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un 
délai d'une semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

PREVAAL FINANCE
18 Avenue d’Alsace
92400 Courbevoie
e-mail : contact@prevaalfinance.fr

 

mailto:contact@prevaalfinance.fr
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4. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
4. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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5. COMPTES DE L'EXERCICE
5. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes   

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations convertibles en actions (B)   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées (C) 1 317 137 108,18 1 255 669 684,93

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 317 137 108,18 1 255 669 684,93

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances (D)   

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)   

OPCVM   

FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne   

Autres OPC et fonds d'investissements   

Dépôts (F)   

Instruments financiers à terme (G)   

Opérations temporaires sur titres (H)   

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension   

Créances représentatives de titres donnés en garantie   

Créances représentatives de titres financiers prêtés   

Titres financiers empruntés   

Titres financiers donnés en pension   

Autres opérations temporaires   

Prêts (I) (*)   

Autres actifs éligibles (J)   

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 1 317 137 108,18 1 255 669 684,93

Créances et comptes d'ajustement actifs 82 095,12  

Comptes financiers 41 932 528,27 1 225 829,28

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 42 014 623,39 1 225 829,28

Total de l'actif I+II 1 359 151 731,57 1 256 895 514,21

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres :

Capital 1 333 446 153,79 1 213 892 489,37

Report à nouveau sur revenu net   

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes   

Résultat net de l'exercice 23 264 259,53 42 456 502,58

Capitaux propres I 1 356 710 413,32 1 256 348 991,95

Passifs de financement II (*)   

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 1 356 710 413,32 1 256 348 991,95

Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)   

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres financiers   

Instruments financiers à terme (B)   

Emprunts (C) (*)   

Autres passifs éligibles (D)   

Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)   

Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 2 441 318,25 546 522,26

Concours bancaires   

Sous-total autres passifs IV 2 441 318,25 546 522,26

Total Passifs : I+II+III+IV 1 359 151 731,57 1 256 895 514,21

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financières :

Produits sur actions   

Produits sur obligations 35 388 073,97 29 327 070,86

Produits sur titres de créances   

Produits sur parts d'OPC   

Produits sur instruments financiers à terme   

Produits sur opérations temporaires sur titres   

Produits sur prêts et créances   

Produits sur autres actifs et passifs éligibles   

Autres produits financiers 181 894,00 356 333,06

Sous-total produits sur opérations financières 35 569 967,97 29 683 403,92

Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur opérations temporaires sur titres   

Charges sur emprunts   

Charges sur autres actifs et passifs éligibles   

Charges sur passifs de financement   

Autres charges financières  -22,20

Sous-total charges sur opérations financières  -22,20

Total revenus financiers nets (A) 35 569 967,97 29 683 381,72

Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC   

Versements en garantie de capital ou de performance   

Autres produits   

Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -1 632 180,69 -1 548 282,52

Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement   

Impôts et taxes   

Autres charges  -107 051,33

Sous-total autres produits et autres charges (B) -1 632 180,69 -1 655 333,85

Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 33 937 787,28 28 028 047,87

Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 1 340 433,57 -86 132,44

Sous-total revenus nets I = (C+D) 35 278 220,85 27 941 915,43

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -5 432 639,79 -11 260 131,60

Frais de transactions externes et frais de cession -263 949,69 -220 941,61

Frais de recherche   

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs   

Indemnités d'assurance perçues   

Versements en garantie de capital ou de performance reçus   
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 
régularisations (E)

-5 696 589,48 -11 481 073,21

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -235 906,81 36 004,68

Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) -5 932 496,29 -11 445 068,53
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur 
les actifs éligibles

-5 787 289,53 26 019 880,36

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises  135,09

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir   

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs   
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation 
(G)

-5 787 289,53 26 020 015,45

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -294 175,50 -60 359,77

Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) -6 081 465,03 25 959 655,68

Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice 
(K)

  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)   

Impôt sur le résultat V (*)   

Résultat net I + II + III + IV + V 23 264 259,53 42 456 502,58

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

Le Fonds a pour objectif d'offrir une performance nette de frais supérieure à celle de son indice de référence 
composite, 100% Bloomberg Euro Aggregate toutes maturités (code LBEATREU), coupons nets réinvestis, 
pour un investissement d’une durée au moins égale à la durée minimum de placement recommandée.

 
Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025

Actif net Global en EUR 1 138 210 388,27 1 025 595 850,88 1 218 939 461,98 1 256 348 991,95 1 356 710 413,32

Part PREVAAL AGGREGATE 
OBLIGATIONS PART AA en 
EUR

Actif net 1 138 210 388,27 1 025 595 850,88 1 218 939 461,98 1 256 348 991,95 1 355 253 746,36

Nombre de titres 27 043,336 26 710,336 29 332,950 29 213,499 30 972,716

Valeur liquidative unitaire 42 088,38 38 396,96 41 555,29 43 005,76 43 756,37

Capitalisation unitaire sur plus 
et moins-values nettes

-80,11 -487,47 -964,29 -391,77 -191,33

Capitalisation unitaire sur 
revenu

494,28 584,08 827,28 956,47 1 138,05

Part PREVAAL AGGREGATE 
OBLIGATIONS PART I en 
EUR

Actif net     1 456 666,96

Nombre de titres     1 440,662

Valeur liquidative unitaire     1 011,10

Capitalisation unitaire sur plus 
et moins-values nettes

    -4,48

Capitalisation unitaire sur 
revenu

    20,58
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le 
règlement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins 
values latentes ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et règles retenus pour la ventilation des éléments du 
portefeuille de l’OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de l’OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce 
tableau.
Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de l’émission et/ou de de l’émetteur, note 
long terme et/ou court terme.
Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation.
Les règles de détermination de la note retenue sont alors :
1er niveau : s’il existe une note pour l’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de l’émetteur.
2ème niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation.
S’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles 
des 3 agences de notation.
Si aucune note n’est disponible l’élément sera considéré comme « Non noté ».
Enfin selon la note retenue la catégorisation de l’élément est réalisé en fonction des standards de marchés 
définissant les notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
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Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.
Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :

FR0007457387 - Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS : Taux de frais maximum de 0,25% TTC

Frais facturés à l’OPCVM Assiette
Taux barème

Part I
Part AA

Frais de gestion financière et frais 
de fonctionnement et autres 

services
Actif net

0,50% TTC 
maximum

0,25% TTC 
maximum

Commissions de mouvement Prélèvement sur chaque transaction Néant Néant

Commission de surperformance Actif net Néant Néant

Swing pricing

Le FCP n’a pas prévu de mécanisme de Swing Pricing ou de droits ajustables acquis.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément à la règlementation pour les parts ouvrant droit à distribution : 

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets
Affectation des plus ou moins-values 

nettes réalisées

Part PREVAAL AGGREGATE 
OBLIGATIONS PART AA

Capitalisation et/ou Distribution, par 
décision de la société de gestion

Capitalisation

Part PREVAAL AGGREGATE 
OBLIGATIONS PART I

Capitalisation et/ou Distribution, par 
décision de la société de gestion

Capitalisation et/ou Distribution, par 
décision de la société de gestion
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 1 256 348 991,95 1 218 939 461,98

Flux de l'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 90 257 028,11 1 497 669,95

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -12 349 515,01 -6 571 639,08

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 33 937 787,28 28 028 047,87

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -5 696 589,48 -11 481 073,21

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -5 787 289,53 26 020 015,45

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets   

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes   

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes   

Autres éléments (*)  -83 491,01 (*)

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 1 356 710 413,32 1 256 348 991,95

(*) 31/12/2024 : régularisation frais de gestion N-1 pour -83 491,01 euros.

 
B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART AA

Parts souscrites durant l'exercice 1 814,417 78 963 508,34

Parts rachetées durant l'exercice -55,200 -2 395 712,03

Solde net des souscriptions/rachats 1 759,217 76 567 796,31

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 30 972,716

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART I

Parts souscrites durant l'exercice 11 315,411 11 293 519,77

Parts rachetées durant l'exercice -9 874,749 -9 953 802,98

Solde net des souscriptions/rachats 1 440,662 1 339 716,79

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 1 440,662
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART AA

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART I

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

 
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

PREVAAL 
AGGREGATE 
OBLIGATIONS PART 
AA
FR0007457387

Capitalisation 
et/ou Distribution, 
par décision de la 
société de gestion

Capitalisation EUR 1 355 253 746,36 30 972,716 43 756,37

       

PREVAAL 
AGGREGATE 
OBLIGATIONS PART I
FR001400UV37

Capitalisation 
et/ou Distribution, 
par décision de la 
société de gestion

Capitalisation 
et/ou Distribution, 
par décision de la 
société de gestion

EUR 1 456 666,96 1 440,662 1 011,10
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

     

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Actions et valeurs assimilées       

Opérations temporaires sur titres       

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

      

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan

Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total  

 
C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité
Décomposition par niveau 

de deltasMontants exprimés en milliers 
EUR

+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe

Taux variable 
ou révisable

Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépôts      

Obligations 1 317 137,11 1 317 137,11    

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 41 932,53    41 932,53

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

     

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan

Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total 1 317 137,11   41 932,53
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)

]1 - 3 ans]
 (*)

]3 - 5 ans]
 (*)

]5 - 10 ans]
 (*)

>10 ans
 (*)Montants exprimés en milliers 

EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépôts        

Obligations    23 525,57 167 962,98 706 217,46 419 431,10

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 41 932,53       

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

       

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan

Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 41 932,53   23 525,57 167 962,98 706 217,46 419 431,10

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

     
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépôts      

Actions et valeurs assimilées      

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances      

Comptes financiers      

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

     

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan

Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total      

 
C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(*)

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées 1 317 137,11   

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan

Dérivés de crédits    

Solde net 1 317 137,11   

(*) Les principes et les règles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les catégories d’exposition aux 
marchés de crédit sont détaillés au chapitre  A2. Règles et méthodes comptables.
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)
Valeur actuelle constitutive 

d’une créance
Valeur actuelle constitutive 

d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan

Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces

 
C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
 
C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025

Créances

Souscriptions à recevoir 82 095,12

Total des créances 82 095,12

Dettes

Achats à règlement différé 1 917 950,00

Frais de gestion fixe 488 326,28

Autres dettes 35 041,97

Total des dettes 2 441 318,25

Total des créances et des dettes -2 359 223,13

 
D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2025

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART AA  

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 1 620 401,49

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,13

Rétrocessions des frais de gestion  

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART I  

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 11 779,20

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35

Rétrocessions des frais de gestion  
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

 
D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2025

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 
D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2025

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets 35 278 220,85 27 941 915,43

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   

Revenus de l'exercice à affecter 35 278 220,85 27 941 915,43

Report à nouveau   

Sommes distribuables au titre du revenu net 35 278 220,85 27 941 915,43

 
Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART AA

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets 35 248 558,56 27 941 915,43

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)   

Revenus de l'exercice à affecter (**) 35 248 558,56 27 941 915,43

Report à nouveau   

Sommes distribuables au titre du revenu net 35 248 558,56 27 941 915,43

Affectation :

Distribution   

Report à nouveau du revenu de l’exercice   

Capitalisation 35 248 558,56 27 941 915,43

Total 35 248 558,56 27 941 915,43

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire   

Crédits d'impôt totaux   

Crédits d’impôt unitaires   

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu   
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Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART I

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets 29 662,29  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)   

Revenus de l'exercice à affecter (**) 29 662,29  

Report à nouveau   

Sommes distribuables au titre du revenu net 29 662,29  

Affectation :

Distribution   

Report à nouveau du revenu de l’exercice   

Capitalisation 29 662,29  

Total 29 662,29  

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire   

Crédits d'impôt totaux   

Crédits d’impôt unitaires   

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu   
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -5 932 496,29 -11 445 068,53

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice   

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -5 932 496,29 -11 445 068,53

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées   

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -5 932 496,29 -11 445 068,53

 
Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART AA

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -5 926 036,75 -11 445 068,53

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)   

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -5 926 036,75 -11 445 068,53

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées   

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -5 926 036,75 -11 445 068,53

Affectation :

Distribution   

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes   

Capitalisation -5 926 036,75 -11 445 068,53

Total -5 926 036,75 -11 445 068,53

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés   

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

 
Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART I

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -6 459,54  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)   

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -6 459,54  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées   

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -6 459,54  

Affectation :

Distribution   

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes   

Capitalisation -6 459,54  

Total -6 459,54  

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés   

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 1 317 137 108,18 97,08

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

1 317 137 108,18 97,08

Assurance 129 977 533,40 9,58

AGEAS NV EX FORTIS 3.25% 02-07-49 EUR 10 000 000 10 071 769,86 0,74

ALLIANZ SE 1.301% 25-09-49 EUR 10 000 000 9 349 636,89 0,69

ALLIANZ SE 2.121% 08-07-50 EUR 5 000 000 4 780 580,37 0,35

ALLIANZ SE 4.252% 05-07-52 EUR 5 000 000 5 239 805,36 0,39

ALLIANZ SE 5.824% 25-07-53 EUR 15 000 000 17 157 019,02 1,28

AXA 4.25% 10-03-43 EMTN EUR 5 000 000 5 277 219,42 0,39

AXA 5.5% 11-07-43 EMTN EUR 7 500 000 8 432 259,26 0,62

BV FOR ZURICH INSURANCE 2.75% 19-02-49 EUR 5 000 000 5 060 151,30 0,37

CNP ASSURANCES 2.5% 30-06-51 EUR 8 500 000 8 143 823,14 0,60

CNP ASSURANCES 4.875% 16-07-54 EUR 3 500 000 3 736 742,68 0,28

ELM BV 3.375% 29-09-47 EUR 5 000 000 5 063 227,55 0,37

GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES 4.375% 26-05-35 EUR 5 000 000 5 196 326,35 0,38

MALAKOFF HUMANIS PREVOYANCE 4.5% 20-06-35 EUR 7 500 000 7 886 182,28 0,58

MUNICH RE 1.0% 26-05-42 EUR 5 000 000 4 324 828,80 0,32

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 3.625% 08-06-35 EUR 15 000 000 15 251 133,75 1,12

PACIFIC LIFE GLOBAL FUNDING II 3.125% 18-06-31 EUR 5 000 000 5 039 163,27 0,37

SWISSCOM FINANCE BV 3.625% 29-11-36 EUR 10 000 000 9 967 664,10 0,73

Automobiles 23 260 484,66 1,71

BOSCH GMBH ROBERT 4.0% 02-06-35 EUR 6 000 000 6 244 216,45 0,46

KNORR BREMSE AG 3.25% 30-09-32 EUR 7 500 000 7 625 080,04 0,56

STELLANTIS NV 4.25% 16-06-31 EUR 9 000 000 9 391 188,17 0,69

Banques commerciales 203 528 489,93 15,00

AFD 3.625% 20-01-35 EUR 12 000 000 12 350 093,80 0,91

BBVA 3.5% 26-03-31 EMTN EUR 11 000 000 11 535 819,97 0,85

BELFIUS SANV 2.875% 12-02-31 EUR 5 000 000 5 136 687,87 0,38

BELFIUS SANV 3.75% 22-01-29 EUR 4 000 000 4 224 321,85 0,31

BELFIUS SANV 4.125% 12-09-29 EUR 5 000 000 5 273 679,93 0,39

BK IRELAND GROUP 5.0% 04-07-31 EUR 6 000 000 6 597 616,08 0,49

BNP PAR 2.88% 06-05-30 EMTN EUR 15 000 000 15 236 123,59 1,12

BNP PAR 4.095% 13-02-34 EMTN EUR 11 000 000 11 659 580,44 0,86

BNP PAR 4.125% 26-09-32 EMTN EUR 10 000 000 10 532 487,87 0,78

BPCE ISSUER 3.875% 11-01-29 EUR 10 000 000 10 629 125,77 0,78

BPCE ISSUER 3.875% 25-01-36 EUR 12 500 000 13 008 454,83 0,96

BPCE ISSUER 4.125% 08-03-33 EUR 10 000 000 10 583 969,30 0,78

BPI FRANCE E 3.25% 25-05-35 EUR 10 000 000 9 898 972,07 0,73

CA 0.5% 21-09-29 EMTN EUR 7 200 000 6 765 296,02 0,50

CA 3.5% 26-09-34 EUR 10 000 000 9 899 778,30 0,73

CA 4.125% 26-02-36 EMTN EUR 9 000 000 9 486 769,68 0,70

CA 4.25% 11-07-29 EUR 8 600 000 9 062 711,61 0,67

CAIXABANK 3.375% 26-06-35 EMTN EUR 5 000 000 5 003 821,37 0,37

CAIXABANK 4.375% 29-11-33 EMTN EUR 5 000 000 5 347 549,91 0,39

CREDIT MUTUEL ARKEA 0.75% 18-01-30 EUR 5 000 000 4 598 654,94 0,34
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

CREDIT MUTUEL ARKEA 4.125% 01-02-34 EUR 5 500 000 5 892 916,59 0,43

KBC GROUPE 4.375% EMTN EUR 10 000 000 10 745 228,17 0,79

ZUERCHER KANTONALBANK 2.02% 13-04-28 EUR 10 000 000 10 058 829,97 0,74

Composants automobiles 798 715,90 0,06

CIE GEN DES ETS MICHELIN 3.375% 16-05-36 EUR 800 000 798 715,90 0,06

Crédit à la consommation 9 378 192,07 0,69

ZURICH FINANCE IRELAND DESIGNATED 1.875% 17-09-50 EUR 10 000 000 9 378 192,07 0,69

Eau 20 129 406,42 1,48

ALLIANDER 3.0% 06-05-33 EMTN EUR 8 000 000 7 978 980,87 0,59

ALLIANDER 3.0% 07-10-34 EMTN EUR 12 500 000 12 150 425,55 0,89

Electricité 6 875 738,88 0,51

FLUVIUS SYSTEM OPERATOR 0.625% 24-11-31 EUR 8 000 000 6 875 738,88 0,51

Equipements de communication 2 661 230,80 0,20

DEUTSCHE TELEKOM 7.50% 01/33 EUR 2 000 000 2 661 230,80 0,20

Equipements électriques 13 379 367,62 0,99

SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.0% 10-01-31 EUR 10 000 000 10 312 003,13 0,76

TYCO ELECTRONICS GROUP 3.25% 31-01-33 EUR 3 000 000 3 067 364,49 0,23

Equipements et fournitures médicaux 10 066 967,70 0,74

MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 3.125% 15-10-31 EUR 10 000 000 10 066 967,70 0,74

Finances 13 001 134,90 0,96

NOVO NORDISK FINANCE NETHERLANDS BV 3.125% 27-05-33 EUR 12 900 000 13 001 134,90 0,96

FPI de détail 1 010 188,87 0,07

REALTY INCOME 3.875% 20-06-35 EUR 1 000 000 1 010 188,87 0,07

FPI Industrielles 7 546 777,85 0,56

SEGRO 3.5% 24-09-32 EMTN EUR 7 500 000 7 546 777,85 0,56

Logiciels 4 764 660,71 0,35

VINCI 1.75% 26-09-30 EMTN EUR 5 000 000 4 764 660,71 0,35

Machines 13 322 242,38 0,98

JOHN DEERE CAPITAL 3.45% 16-07-32 EUR 6 000 000 6 173 259,05 0,46

SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 3.125% 22-05-32 EUR 7 000 000 7 148 983,33 0,52

Marchés de capitaux 63 183 485,86 4,66

ABN AMRO BK 3.875% 15-01-32 EUR 7 500 000 7 963 678,93 0,59

AGENCE FRANCE LOCALE 3.625% 20-06-38 EUR 5 000 000 4 908 614,28 0,36

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF 3.25% 10-01-31 EUR 6 900 000 7 212 930,87 0,53

BANCO NTANDER 2.75% 08-09-32 EUR 2 300 000 2 293 287,22 0,17

BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 3.25% 27-05-32 EUR 5 000 000 5 077 059,84 0,37

BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 3.5% 02-10-32 EUR 10 000 000 10 097 196,92 0,76

BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 3.5% 09-01-30 EUR 7 000 000 7 374 889,23 0,54

GOLD SACH GR 3.5% 23-01-33 EUR 5 000 000 5 175 629,99 0,38

NORDEA BKP 3.625% 15-03-34 EUR 5 000 000 5 180 803,30 0,38

NORDEA BKP 4.125% 29-05-35 EUR 7 500 000 7 899 395,28 0,58
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

Ordinateurs et périphériques 18 527 521,92 1,37

IBM INTL BUSINESS MACHINES 1.75% 31-01-31 EUR 7 000 000 6 674 019,37 0,50

IBM INTL BUSINESS MACHINES 3.15% 10-02-33 EUR 6 500 000 6 579 254,98 0,48

IBM INTL BUSINESS MACHINES 3.625% 06-02-31 EUR 5 000 000 5 274 247,57 0,39

Pétrole et gaz 20 996 818,74 1,55

STE ANONYME DE GEST DES STOCKS DE SEC 2.875% 07-09-32 EUR 14 000 000 13 736 442,69 1,01

STE ANONYME DE GEST DES STOCKS DE SEC 3.375% 29-06-30 EUR 7 000 000 7 260 376,05 0,54

Produits alimentaires 4 167 004,34 0,31

DANONE 3.2% 12-09-31 EMTN EUR 4 100 000 4 167 004,34 0,31

Produits chimiques 8 172 090,42 0,60

Koninklijke DSM NV 3.625% 02-07-34 EUR 8 000 000 8 172 090,42 0,60

Produits de soins personnels 23 880 905,92 1,76

L OREAL S A 2.875% 06-11-31 EUR 11 000 000 11 010 266,54 0,81

L OREAL S A 3.375% 19-01-36 EUR 13 000 000 12 870 639,38 0,95

Produits domestiques 5 085 323,35 0,37

PROCTER AND GAMBLE 3.2% 29-04-34 EUR 5 000 000 5 085 323,35 0,37

Produits pharmaceutiques 44 509 111,77 3,28

JOHNSON AND JOHNSON 3.35% 01-06-36 EUR 17 000 000 17 181 308,18 1,26

JOHNSON AND JOHNSON 3.35% 26-02-37 EUR 7 500 000 7 554 708,68 0,56

ROCHE FINANCE EUROPE BV 3.227% 03-05-30 EUR 7 500 000 7 807 240,94 0,58

ROCHE FINANCE EUROPE BV 3.586% 04-12-36 EUR 7 600 000 7 651 714,97 0,56

SANOFI 1.375% 21-03-30 EMTN EUR 4 500 000 4 314 139,00 0,32

Produits pour l'industrie du bâtiment 6 754 519,30 0,50

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3.875% 29-11-30 EUR 6 500 000 6 754 519,30 0,50

Services aux collectivités 341 020 762,84 25,13

COMUNIDAD MADRID 3.137% 30-04-35 EUR 7 000 000 7 111 960,97 0,52

DEXIA MUN 2.75% 03-10-31 EUR 10 000 000 9 894 717,41 0,73

DEXIA MUN 3.0% 24-05-33 EMTN EUR 12 900 000 12 751 601,39 0,94

DEXIA MUN 3.125% 17-05-39 EUR 12 500 000 11 871 398,30 0,88

E.ETAT 4,75%04 OAT EUR 10 000 000 11 333 888,79 0,84

ENGIE 3.875% 06-03-36 EMTN EUR 5 000 000 5 159 090,50 0,38

EUROFIMA EUROPEAN COMPANY FOR THE FINANC 2.875% 31-
01-35

EUR 8 800 000 8 731 880,12 0,64

EUROFIMA EUROPEAN COMPANY FOR THE FINANC 3.375% 21-
05-40

EUR 10 000 000 9 789 390,11 0,72

EUROPEAN UNION 2.5% 04-12-31 EUR 20 000 000 19 764 347,82 1,46

EUROPEAN UNION 3.375% 04-10-38 EUR 20 000 000 19 979 615,42 1,47

EUROPEAN UNION 4.0% 04-04-44 EUR 40 000 000 42 342 110,97 3,11

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.25% 25-05-38 EUR 20 000 000 15 131 366,08 1,12

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.0% 25-05-48 EUR 30 000 000 20 629 896,21 1,52

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.5% 25-05-43 EUR 50 000 000 40 899 494,16 3,01

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.0% 25-06-49 EUR 6 500 000 5 375 683,92 0,40

IBERDROLA FINANZAS SAU 3.625% 18-07-34 EUR 10 000 000 10 279 674,41 0,76

PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 4.1% 15-02-45 EUR 10 000 000 10 844 957,78 0,80

REPUBLIQUE FEDERALE D GERMANY 0.0% 15-05-35 EUR 37 500 000 28 773 389,07 2,12

REPUBLIQUE FEDERALE D GERMANY 2.3% 15-02-33 EUR 15 000 000 14 966 743,44 1,10
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

SECRETARA GENERAL DEL TESORO 1.2% 31-10-40 EUR 17 500 000 12 624 424,18 0,93

SPAIN GOVERNMENT BOND 3.45% 30-07-43 EUR 10 000 000 9 675 299,21 0,71

VEOLIA ENVIRONNEMENT 3.324% 17-06-32 EUR 8 000 000 8 091 554,91 0,60

VEOLIA ENVIRONNEMENT 3.795% 17-06-37 EUR 5 000 000 4 998 277,67 0,37

Services aux entreprises 19 551 663,85 1,44

LA POSTE 0.0000010% 18-07-29 EUR 10 000 000 9 048 360,51 0,67

LA POSTE 3.75% 12-06-30 EMTN EUR 10 000 000 10 503 303,34 0,77

Services de télécommunication diversifiés 39 190 818,83 2,89

ORANGE 3.5% 19-05-35 EMTN EUR 3 200 000 3 229 509,84 0,24

ORANGE 3.625% 16-11-31 EMTN EUR 5 000 000 5 137 739,00 0,38

ORANGE 3.75% 04-09-37 EMTN EUR 7 500 000 7 481 400,62 0,55

TELEFONICA EMISIONES SAU 4.183% 21-11-33 EUR 7 500 000 7 740 429,49 0,57

TELENOR AS 3.375% 01-04-32 EUR 10 000 000 10 321 256,08 0,76

VERIZON COMMUNICATION 4.25% 31-10-30 EUR 5 000 000 5 280 483,80 0,39

Services financiers diversifiés 170 957 119,59 12,60

ASTRAZENECA FINANCE LLC 3.278% 05-08-33 EUR 3 000 000 3 034 841,66 0,22

ATHENE GLOBAL FUNDING 0.625% 12-01-28 EUR 14 000 000 13 466 738,21 0,99

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL BFCM 3.5% 07-05-35 EUR 15 000 000 14 992 861,55 1,11

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL BFCM 3.75% 03-02-
34

EUR 18 500 000 19 220 774,33 1,42

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL BFCM 4.375% 02-05-
30

EUR 5 000 000 5 363 916,48 0,40

CA HOME LOAN 3.0% 01-12-30 EUR 10 000 000 10 088 587,70 0,74

CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS 3.125% 25-05-33 EUR 10 700 000 10 783 189,84 0,79

CDP FIN 3.25% 30-09-35 EMTN EUR 12 500 000 12 435 866,10 0,92

CIE DE FINANCEMENT FONCIER 3.625% 16-01-29 EUR 10 000 000 10 648 086,69 0,78

CREDIT MUTUEL HOME LOAN SFH 3.0% 29-07-32 EUR 7 000 000 7 043 121,75 0,52

CRITERIA CAIXAHOLDING SAU 3.5% 02-10-29 EUR 6 000 000 6 144 898,92 0,45

DIGITAL DUTCH FINCO BV 3.875% 15-03-35 EUR 5 000 000 5 043 382,16 0,37

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 3.75% 05-12-30 EUR 9 500 000 9 782 576,18 0,72

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 3.75% 07-12-31 EUR 10 000 000 10 244 018,47 0,76

NESTLE FIN 1.5% 29-03-35 EMTN EUR 3 000 000 2 588 933,51 0,19

NESTLE FIN 3.125% 28-10-36 EUR 12 500 000 12 037 344,50 0,89

SFIL 3.0% 24-09-30 EMTN EUR 5 000 000 5 057 150,07 0,37

STEDIN HOLDING NV 2.375% 03-06-30 EUR 2 000 000 1 979 876,58 0,15

TENNET HOLDING BV 0.875% 16-06-35 EUR 13 500 000 11 000 954,89 0,81

Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 28 907 399,95 2,13

CREDIT LOGEMENT 1.081% 15-02-34 EUR 11 800 000 11 152 504,09 0,82

EQUINIX EUROPE 2 FINANCING CORPORATION 3.625% 22-11-34 EUR 7 000 000 6 811 768,85 0,50

PROLOGIS INTL FUND II 4.625% 21-02-35 EUR 10 000 000 10 943 127,01 0,81

Textiles, habillement et produits de luxe 20 518 948,22 1,51

LVMH MOET HENNESSY 3.5% 05-10-34 EUR 10 000 000 10 216 977,86 0,75

LVMH MOET HENNESSY 3.5% 07-09-33 EUR 10 000 000 10 301 970,36 0,76

Transport routier et ferroviaire 42 012 481,19 3,10

RATP 3.25% 11-04-33 EMTN EUR 2 300 000 2 326 089,81 0,17

RATP 3.25% 25-05-34 EMTN EUR 8 000 000 7 977 422,17 0,59

SNCF 1 05/25/40 EUR 600 000 402 276,76 0,03
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

SOCIETE NATLE SNCF 3.125% 25-05-34 EUR 12 000 000 11 865 383,46 0,87

SOCIETE NATLE SNCF 3.375% 25-05-33 EUR 11 500 000 11 736 796,22 0,87

SOCIETE NATLE SNCF 3.625% 03-04-35 EUR 7 500 000 7 704 512,77 0,57

Total 1 317 137 108,18 97,08

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

 
E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération

Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.

 
E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 
E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 
E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 
E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
 
E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1 317 137 108,18

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 42 014 623,39

Autres passifs (-) -2 441 318,25

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 1 356 710 413,32

 

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART AA EUR 30 972,716 43 756,37

Part PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS PART I EUR 1 440,662 1 011,10
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Document d’Informations Clés

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document à caractère commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts,
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à le comparer à d'autres produits.

Produit

PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS - Parts AA 

ISIN : FR0007457387
Fonds commun de placement (FCP) géré par PREVAAL FINANCE

Nom de l’initiateur : PREVAAL FINANCE

Site internet : https://www.prevaalfinance.fr

Contact : Appelez le +33 1 49 07 39 98 pour de plus amples informations 

Autorité compétente : L'Autorité des Marchés Financiers est chargée du contrôle de PREVAAL FINANCE en ce qui concerne ce document d’informations

clés. PREVAAL FINANCE est agréée en France et réglementée par l'Autorité des marchés financiers sous le numéro GP12000013.

Date de production du document d'informations clés : 14/04/2025

Avertissement

Vous êtes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et peut-être difficile à comprendre.

En quoi consiste ce produit ?

Type : PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS (ici, « le FCP ») est un Fonds Commun de Placement de droit français. 

Durée : Le FCP a été créé le 31 mars 1990 et sa durée d'existence prévue est de 99 ans.

Objectifs : 

• Le FCP a pour objectif d'offrir une performance nette de frais supérieure à celle de son indice de référence, 100% Bloomberg Euro Aggregate toutes
maturités (code LBEATREU), coupons nets réinvestis, pour un investissement d’une durée au moins égale à la durée minimum de placement
recommandée, soit 3 ans.

•  La stratégie mise en œuvre pour la sélection des titres retenus dans la construction du portefeuille du FCP résulte d'une approche qui combine gestion «
top down » et « bottom up ». L’approche « top-down » s’appuie sur l’élaboration d’un scénario macro-économique. Les décisions d’investissement
principales reposent d’une part sur la gestion directionnelle qui consiste à sur ou sous-sensibiliser le portefeuille par rapport à son indicateur de référence
et à construire la sensibilité sur la courbe des taux d’intérêts. L’approche « bottom-up » consiste en la sélection par le gérant des émetteurs et titres
obligataires qui composent le portefeuille du FCP.

• En synthèse, les principales sources de performance résident dans la gestion active : du niveau de sensibilité globale et de sa répartition sur les différents
segments de courbe ; du niveau d’exposition au risque crédit et de l’allocation par qualité de signature ; de la sélection des émetteurs du secteur privé,
tant au niveau du choix des valeurs que de l’allocation sectorielle ; du niveau d’exposition aux taux réels à travers les obligations indexées sur l’inflation.

• Le FCP est investi au minimum à 90 % en titres vifs et dans la limite de 100% de l’actif net en obligations, titres de créances de toutes natures, émis tant
par des émetteurs publics que privés, exclusivement libellés en euros et cotés sur une place des pays membres de l'OCDE. Le portefeuille sera ainsi
constitué principalement d'obligations de toutes maturités (taux fixe, taux variable, indexées sur l'inflation) y compris des titres subordonnées
remboursables (TSR) de tout type, jusqu’à 100% de l’actif net. L’appréciation du risque de défaillance d’une émission ou de son émetteur repose sur
l’analyse de la société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de crédit. Ainsi, les décisions d’investissement ou de cession
des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et exclusivement sur les critères des agences reconnues et reposent aussi sur une analyse
interne du risque de crédit ou de marché de la société de gestion. La sensibilité du FCP au taux d’intérêt, sera comprise entre 0 et 10. 

• Les titres sélectionnés pourront être émis tant par émetteurs bénéficiant d’une notation au minimum A- ou équivalente selon Standard & Poor’s, Fitch
Ratings, Moody’s ; ou en l’absence de notation par les agences, jugée équivalente selon l’analyse de la société de gestion (à défaut de notation d’un titre,
la notation de l’émetteur sera retenue). La note retenue est la plus basse des deux meilleures notes attribuées par les agences. Cependant, les titres dont
la notation est inférieure à A- et supérieure ou égale à BBB- ou équivalente, sont autorisés dans la limite de 20% de l’actif net. Les titres émis par un
même émetteur, à l’exception des titres émis par un Etat souverain d’un pays de la zone euro ou jouissant de sa garantie, sont limités à : 5% de l'actif net
pour ceux notés minimum A-, 2% de l’actif net pour ceux notés BBB+, BBB ou BBB-, 0,5% de l’actif net pour ceux notés BB+.

• Le FCP peut investir jusqu’à 10% de son actif net en parts ou actions d’autres OPCVM et/ou FIA français ou européens, respectant les 4 critères
d'éligibilité définis à l'article R214-3 notamment pour ses placements de trésorerie si les flux de capitaux l’imposent, ou si de tels investissements
permettent d’obtenir une rentabilité meilleure que les produits de taux habituels. 

• Le FCP peut avoir recours à des instruments dérivés dans la limite de 100% de l'actif net, notamment en vue de couvrir le portefeuille contre les risques
de taux, exposer le portefeuille au risque de taux, ou de reconstituer une exposition synthétique au risque de taux.

• Le FCP peut investir dans des titres intégrant des dérivés dans la limite de 100% de son actif net (en BMTN, EMTN à structure simple qui reproduisent
des titres obligataires classiques et obligations puttables/callables dans la limite de 100% de l’actif net. 

• Affectation des revenus : Capitalisation et/ou distribution.
Investisseurs de détail visés : Part réservée à l'AGIRC-ARRCO.

Informations pratiques : 

• Dépositaire : Caceis Bank

• Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques et notamment où trouver le tout
dernier prix des parts sont disponibles sur notre site internet https://www.prevaalfinance.fr ou sur simple demande écrite, gratuitement, à : PREVAAL
FINANCE - Service Clients - 4 Place des Saisons - 92400 Courbevoie - Adresse postale : TSA 50004 - 92926 La Défense Cedex.

• L’investisseur a la faculté de transmettre ses ordres de souscription et de rachat chaque jour de valorisation avant 12h00. 

https://www.prevaalfinance.fr/
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque

Risque le plus faible Risque le plus élevé
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez les parts
pendant 3 années. 

Avertissement : Le risque réel peut être très différent si vous 

optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir 

moins en retour.

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de
ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé le produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une
classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du produit se situent à un niveau faible et, si la situation
venait à se détériorer sur les marchés financiers, il est très peu probable
que notre capacité à vous payer en soit affectée.
Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans

l'indicateur :

Risque lié aux instruments financiers dérivés : Le FCP pouvant investir

dans des produits dérivés, la valeur liquidative pourra baisser de manière
plus significative que les marchés et instruments financiers sous-jacents à
ces produits.
Risque de liquidité : Dans le cas particulier où les volumes d’échange sur

les marchés financiers sont très faibles, toute opération d’achat ou vente sur
ces derniers peut entraîner d’importantes variations du marché
Risque de contrepartie : Risque de défaillance d’une contrepartie la

conduisant à un défaut de paiement.
Risque de crédit : Risque pouvant résulter de la dégradation de signature

ou de la défaillance d’un émetteur de titre de créance, ce qui peut entraîner
la baisse de la valeur de ses actifs. 
Garantie : L'OPC n'est pas garanti en capital.

Scénarios de performance (montants exprimés en Euros) :

Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être prédite avec
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années. Les marchés pourraient évoluer très différemment à l’avenir. 
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes. 

Période de détention recommandée : 3 ans

Exemple d'Investissement  : 10 000 € 

Scénarios
Si vous sortez après

1 an

Si vous sortez après

3 ans 

(Période de détention 

recommandée)

Minimum Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, il n’existe aucun rendement minimal garanti si vous 
sortez avant 3 ans. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 730 € 8 560 €  

Rendement annuel moyen -12.70% -5.05%

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 730 € 8 840 €

Rendement annuel moyen -12.70% -4.03%

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 770 € 9 840 €

Rendement annuel moyen -2.30% -0.54%

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 10 640 € 10 310 €

Rendement annuel moyen 6.40% 1.02%

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement entre septembre 2019 et septembre 2022, intermédiaire entre décembre 2015 et
décembre 2018 et favorable entre février 2022 et février 2025.

Que se passe-t-il si PREVAAL FINANCE n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette dernière,
les actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière du produit est
atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me coûter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si c’est
le cas, cette personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de ces coûts sur votre investissement.

Coûts au fil du temps (montants exprimés en Euros) :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du montant
que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées
sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé :
• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de

détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire.
• 10 000 EUR sont investis.
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Si vous sortez Si vous sortez

après 1 an après 3 ans

(Période de détention 

recommandée)

Coûts totaux 315 € 351 €  

Incidence des coûts annuels (*)  3.15% 1.17% chaque année 

(*) Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez à la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0.63% avant déduction des coûts et de
-0.54% après cette déduction. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant.

Composition des coûts :

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez après 1 an

Coûts d’entrée 
3.00% du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit
du montant maximal que vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous
informera des coûts réels.

300 EUR 

Coûts de sortie 
Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend

le produit peut le faire.
0 EUR

Coûts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres frais 
administratifs et d'exploitation 

0.13% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les
coûts réels au cours de l’année dernière.

13 EUR

Coûts de transaction
0.02% de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit.
Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

2 EUR

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux résultats 

et commission d’intéressement

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 
0 EUR

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de l’argent de façon anticipée ?

Durée de placement recommandée : 3 ans. 

Vous pouvez demander le remboursement de vos parts chez Caceis Bank, elles sont centralisées chaque jour d’établissement de la valeur liquidative
(quotidien) avant 12 heures auprès de CACEIS Bank. Ces demandes sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative, à cours inconnu. Les
règlements interviennent en J+2 ouvrés. La détention pour une durée inférieure à la période recommandée est susceptible de pénaliser l'investisseur.
Le FCP n’a pas prévu de mécanisme de Gates ou de plafonnement des rachats. En cas de circonstances exceptionnelles, l’absence de mécanisme de
plafonnement des rachats pourra avoir pour conséquence l’incapacité du FCP à honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de
suspension complète des souscriptions et des rachats sur ce FCP.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Vous pouvez formuler une réclamation concernant le produit ou le comportement (i) de la société PREVAAL FINANCE (ii) d’une personne qui fournit des
conseils au sujet de ce produit, ou (iii) d’une personne qui vend ce produit en adressant un courrier électronique ou un courrier postal aux personnes
suivantes, selon le cas :
• Si votre réclamation concerne le produit lui-même ou le comportement de la société PREVAAL FINANCE : veuillez contacter la société PREVAAL

FINANCE, par courriel (contact@prevaalfinance.fr) ou par courrier, de préférence avec A/R ( PREVAAL FINANCE – 4 Place des Saisons - 92400
Courbevoie - Adresse postale : TSA 50004 - 92926 La Défense Cedex). Une procédure de traitement des réclamations est disponible sur le site internet
de la société contact@prevaalfinance.fr

• Si votre réclamation concerne une personne qui fournit des conseils sur le produit ou bien qui le propose, veuillez contacter cette personne en direct.

Autres informations pertinentes

Les informations relatives aux performances passées sont disponibles sur le lien suivant : https://www.prevaalfinance.fr/fonds/prevaal-aggregate-obligations/
Nombre d'années pour lequel les données relatives aux performances passées sont présentées : 5 ans ou 10 ans en fonction de la date de création de la
part. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Les informations relatives à la finance durable sont disponibles sur le lien suivant : https://www.prevaalfinance.fr 

La gestion financière du FCP est associée à une démarche de nature extra-financière au sens de l'article 8 du règlement SFDR. Le gérant de portefeuille
intègre dans ses décisions d’investissement des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (critères « ESG ») appréciés à partir des notes
fournies par le fournisseur de données extra-financières de Prevaal Finance, sans pour autant être systématiquement un facteur déterminant de cette prise
de décision. Le processus d’intégration ESG privilégié repose sur une approche en amélioration de note.

Conformément aux dispositions de l’article L.621-19 du code monétaire et financier et à la charte de médiation de l’Autorité des marchés financiers, le
porteur pourra saisir, gratuitement, le médiateur de l’Autorité des marchés financiers sous réserve que (i) le porteur ait effectivement présenté une demande
écrite aux services de PREVAAL FINANCE et ne soit pas satisfait de la réponse de PREVAAL FINANCE qu'aucune procédure contentieuse, ni aucune
enquête de l’Autorité des marchés financiers, portant sur les mêmes faits ne soit en cours : madame/monsieur le médiateur de l’Autorité des marchés
financiers, 17, Place de la Bourse - 75082 Paris cedex 02 - www.amf-france.org. 



DIC - PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS I -  FR001400UV37
1/3

Document d’Informations Clés

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document à caractère commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts,
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à le comparer à d'autres produits.

Produit

PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS - Part I 

ISIN : FR001400UV37
Fonds commun de placement (FCP) géré par PREVAAL FINANCE

Nom de l’initiateur : PREVAAL FINANCE

Site internet : https://www.prevaalfinance.fr

Contact : Appelez le +33 1 49 07 39 98 pour de plus amples informations 

Autorité compétente : L'Autorité des Marchés Financiers est chargée du contrôle de PREVAAL FINANCE en ce qui concerne ce document d’informations

clés. PREVAAL FINANCE est agréée en France et réglementée par l'Autorité des marchés financiers sous le numéro GP12000013.

Date de production du document d'informations clés : 14/04/2025

Avertissement

Vous êtes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et peut-être difficile à comprendre.

En quoi consiste ce produit ?

Type : PREVAAL AGGREGATE OBLIGATIONS (ici, « le FCP ») est un Fonds Commun de Placement de droit français.

Durée : Le FCP a été créé le 31 mars 1990 et sa durée d'existence prévue est de 99 ans.

Objectifs : 

• Le FCP a pour objectif d'offrir une performance nette de frais supérieure à celle de son indice de référence, 100% Bloomberg Euro Aggregate toutes
maturités (code LBEATREU), coupons nets réinvestis, pour un investissement d’une durée au moins égale à la durée minimum de placement
recommandée, soit 3 ans.

• La stratégie mise en œuvre pour la sélection des titres retenus dans la construction du portefeuille du FCP résulte d'une approche qui combine gestion «
top down » et « bottom up ». L’approche « top-down » s’appuie sur l’élaboration d’un scénario macro-économique. Les décisions d’investissement
principales reposent d’une part sur la gestion directionnelle qui consiste à sur ou sous-sensibiliser le portefeuille par rapport à son indicateur de référence
et à construire la sensibilité sur la courbe des taux d’intérêts. L’approche « bottom-up » consiste en la sélection par le gérant des émetteurs et titres
obligataires qui composent le portefeuille du FCP. 

•  En synthèse, les principales sources de performance résident dans la gestion active : du niveau de sensibilité globale et de sa répartition sur les différents
segments de courbe ; du niveau d’exposition au risque crédit et de l’allocation par qualité de signature ; de la sélection des émetteurs du secteur privé,
tant au niveau du choix des valeurs que de l’allocation sectorielle ; du niveau d’exposition aux taux réels à travers les obligations indexées sur l’inflation. 

• Le FCP est investi au minimum à 90 % en titres vifs et dans la limite de 100% de l’actif net en obligations, titres de créances de toutes natures, émis tant
par des émetteurs publics que privés, exclusivement libellés en euros et cotés sur une place des pays membres de l'OCDE. Le portefeuille sera ainsi
constitué principalement d'obligations de toutes maturités (taux fixe, taux variable, indexées sur l'inflation) y compris des titres subordonnées
remboursables (TSR) de tout type, jusqu’à 100% de l’actif net. L’appréciation du risque de défaillance d’une émission ou de son émetteur repose sur
l’analyse de la société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de crédit. Ainsi, les décisions d’investissement ou de cession
des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et exclusivement sur les critères des agences reconnues et reposent aussi sur une analyse
interne du risque de crédit ou de marché de la société de gestion. La sensibilité du FCP au taux d’intérêt, sera comprise entre 0 et 10.

• Les titres sélectionnés pourront être émis tant par émetteurs bénéficiant d’une notation au minimum A- ou équivalente selon Standard & Poor’s, Fitch
Ratings, Moody’s ; ou en l’absence de notation par les agences, jugée équivalente selon l’analyse de la société de gestion (à défaut de notation d’un titre,
la notation de l’émetteur sera retenue). La note retenue est la plus basse des deux meilleures notes attribuées par les agences. Cependant, les titres dont
la notation est inférieure à A- et supérieure ou égale à BBB- ou équivalente, sont autorisés dans la limite de 20% de l’actif net. Les titres émis par un
même émetteur, à l’exception des titres émis par un Etat souverain d’un pays de la zone euro ou jouissant de sa garantie, sont limités à : 5% de l'actif net
pour ceux notés minimum A-,  2% de l’actif net pour ceux notés BBB+, BBB ou BBB-, 0,5% de l’actif net pour ceux notés BB+. 

• Le FCP peut investir jusqu’à 10% de son actif net en parts ou actions d’autres OPCVM et/ou FIA français ou européens, respectant les 4 critères
d'éligibilité définis à l'article R214-3 notamment pour ses placements de trésorerie si les flux de capitaux l’imposent, ou si de tels investissements
permettent d’obtenir une rentabilité meilleure que les produits de taux habituels. 

• Le FCP peut avoir recours à des instruments dérivés dans la limite de 100% de l'actif net, notamment en vue de couvrir le portefeuille contre les risques
de taux, exposer le portefeuille au risque de taux, ou de reconstituer une exposition synthétique au risque de taux. 

• Le FCP peut investir dans des titres intégrant des dérivés dans la limite de 100% de son actif net (en BMTN, EMTN à structure simple qui reproduisent
des titres obligataires classiques et obligations puttables/callables dans la limite de 100% de l’actif net. 

• Affectation des revenus : Capitalisation et/ou distribution.

Investisseurs de détail visés : Tous souscripteurs et plus particulièrement destinée aux souscripteurs "investisseur professionnel" au sens de l'article I de

l'annexe II de la Directive 2014/65/UE. 
Informations pratiques : 

• Dépositaire : Caceis Bank

• Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques et notamment où trouver le tout
dernier prix des parts sont disponibles sur notre site internet https://www.prevaalfinance.fr ou sur simple demande écrite, gratuitement, à : PREVAAL
FINANCE - Service Clients - 4 Place des Saisons - 92400 Courbevoie - Adresse postale : TSA 50004 - 92926 La Défense Cedex.

• L’investisseur a la faculté de transmettre ses ordres de souscription et de rachat chaque jour de valorisation avant 12h00. 

https://www.prevaalfinance.fr/
https://www.prevaalfinance.fr/
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque

Risque le plus faible Risque le plus élevé
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez les parts
pendant 3 années. 

Avertissement : Le risque réel peut être très différent si vous 

optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir 

moins en retour.

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de
ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé le produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une
classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du produit se situent à un niveau faible et, si la situation
venait à se détériorer sur les marchés financiers, il est très peu probable
que notre capacité à vous payer en soit affectée.
Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans

l'indicateur :

Risque lié aux instruments financiers dérivés : Le FCP pouvant investir

dans des produits dérivés, la valeur liquidative pourra baisser de manière
plus significative que les marchés et instruments financiers sous-jacents à
ces produits.
Risque de liquidité : Dans le cas particulier où les volumes d’échange sur

les marchés financiers sont très faibles, toute opération d’achat ou vente sur
ces derniers peut entraîner d’importantes variations du marché
Risque de contrepartie : Risque de défaillance d’une contrepartie la

conduisant à un défaut de paiement.
Risque de crédit : Risque pouvant résulter de la dégradation de signature

ou de la défaillance d’un émetteur de titre de créance, ce qui peut entraîner
la baisse de la valeur de ses actifs. 
Garantie : L'OPC n'est pas garanti en capital.

Scénarios de performance (montants exprimés en Euros) :

Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être prédite avec
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années. Les marchés pourraient évoluer très différemment à l’avenir. 
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes. 

Période de détention recommandée : 3 ans

Exemple d'Investissement  : 10 000 € 

Scénarios
Si vous sortez après

1 an

Si vous sortez après

3 ans 

(Période de détention 

recommandée)

Minimum Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, il n’existe aucun rendement minimal garanti si vous 
sortez avant 3 ans. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 730 € 8 540 €  

Rendement annuel moyen -12.70% -5.12%

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 730 € 8 840 €

Rendement annuel moyen -12.70% -4.03%

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 770 € 9 840 €

Rendement annuel moyen -2.30% -0.54%

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 10 640 € 10 300 €

Rendement annuel moyen 6.40% 0.99%

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement entre septembre 2019 et septembre 2022, intermédiaire entre décembre 2015 et
décembre 2018 et favorable entre février 2022 et février 2025.

Que se passe-t-il si PREVAAL FINANCE n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette dernière,
les actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière du produit est
atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me coûter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si c’est
le cas, cette personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de ces coûts sur votre investissement.

Coûts au fil du temps (montants exprimés en Euros) :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du montant
que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées
sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé :
• Qu'au cours de la première année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de

détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire.
• 10 000 EUR sont investis.
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Si vous sortez Si vous sortez

après 1 an après 3 ans

(Période de détention 

recommandée)

Coûts totaux 336 € 418 €  

Incidence des coûts annuels (*)  3.36% 1.39% chaque année 

(*) Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez à la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0.85% avant déduction des coûts et de
-0.54% après cette déduction. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant.

Composition des coûts :

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez après 1 an

Coûts d’entrée 
3.00% du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit
du montant maximal que vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous
informera des coûts réels.

300 EUR 

Coûts de sortie 
Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend

le produit peut le faire.
0 EUR

Coûts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres frais 
administratifs et d'exploitation 

0.35% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les
coûts réels au cours de l’année dernière.

34 EUR

Coûts de transaction
0.02% de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit.
Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

2 EUR

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux résultats 

et commission d’intéressement
Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0 EUR

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de l’argent de façon anticipée ?

Durée de placement recommandée : 3 ans. 
Vous pouvez demander le remboursement de vos parts chez Caceis Bank, elles sont centralisées chaque jour d’établissement de la valeur liquidative
(quotidien) avant 12 heures auprès de CACEIS Bank. Ces demandes sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative, à cours inconnu. Les
règlements interviennent en J+2 ouvrés. La détention pour une durée inférieure à la période recommandée est susceptible de pénaliser l'investisseur.
Le FCP n’a pas prévu de mécanisme de Gates ou de plafonnement des rachats. En cas de circonstances exceptionnelles, l’absence de mécanisme de
plafonnement des rachats pourra avoir pour conséquence l’incapacité du FCP à honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de
suspension complète des souscriptions et des rachats sur ce FCP. 

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Vous pouvez formuler une réclamation concernant le produit ou le comportement (i) de la société PREVAAL FINANCE (ii) d’une personne qui fournit des
conseils au sujet de ce produit, ou (iii) d’une personne qui vend ce produit en adressant un courrier électronique ou un courrier postal aux personnes
suivantes, selon le cas :
• Si votre réclamation concerne le produit lui-même ou le comportement de la société PREVAAL FINANCE : veuillez contacter la société PREVAAL

FINANCE, par courriel (contact@prevaalfinance.fr) ou par courrier, de préférence avec A/R ( PREVAAL FINANCE – 4 Place des Saisons - 92400
Courbevoie - Adresse postale : TSA 50004 - 92926 La Défense Cedex). Une procédure de traitement des réclamations est disponible sur le site internet
de la société contact@prevaalfinance.fr

• Si votre réclamation concerne une personne qui fournit des conseils sur le produit ou bien qui le propose, veuillez contacter cette personne en direct.

Autres informations pertinentes

Les informations relatives aux performances passées sont disponibles sur le lien suivant : https://www.prevaalfinance.fr/fonds/prevaal-aggregate-obligations/

Nombre d'années pour lequel les données relatives aux performances passées sont présentées : 5 ans ou 10 ans en fonction de la date de création de la
part. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Les informations relatives à la finance durable sont disponibles sur le lien suivant : https://www.prevaalfinance.fr 

La gestion financière du FCP est associée à une démarche de nature extra-financière au sens de l'article 8 du règlement SFDR. Le gérant de portefeuille
intègre dans ses décisions d’investissement des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (critères « ESG ») appréciés à partir des notes
fournies par le fournisseur de données extra-financières de Prevaal Finance, sans pour autant être systématiquement un facteur déterminant de cette prise
de décision. Le processus d’intégration ESG privilégié repose sur une approche en amélioration de note.

Conformément aux dispositions de l’article L.621-19 du code monétaire et financier et à la charte de médiation de l’Autorité des marchés financiers, le
porteur pourra saisir, gratuitement, le médiateur de l’Autorité des marchés financiers sous réserve que (i) le porteur ait effectivement présenté une demande
écrite aux services de PREVAAL FINANCE et ne soit pas satisfait de la réponse de PREVAAL FINANCE qu'aucune procédure contentieuse, ni aucune
enquête de l’Autorité des marchés financiers, portant sur les mêmes faits ne soit en cours : madame/monsieur le médiateur de l’Autorité des marchés
financiers, 17, Place de la Bourse - 75082 Paris cedex 02 - www.amf-france.org. 

www.amf-france.org
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