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1. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

- Suppression de la part AA (FR0013281425) réservée a I'AGIRC-ARRCO.

- Suppression des commissions de surperformance de la part | (FR0012099521).
- Changement de l'indicateur de référence du FCP : stoxx 600 vers MSCI Europe.
- Fourchette d’exposition aux actions européennes : de 80-105% a 90-100%.

- Critéres extra-financiers pris en compte dans la méthode de gestion : L’approche en sélectivité a été
remplacée par une approche en amélioration de note.

- Les dépodts libellés en euro ou en devises respectant les quatre conditions du Code monétaire et
financier peuvent représenter jusqu’a 10% de I'actif net.

- Les opérations d’emprunts d’espéces ne sont plus autorisées.

- Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées chaque jour d’établissement de la valeur
liquidative avant 12h00 et exécutées sur la base de la valeur liquidative du jour en J (précédemment
exécutées sur la valeur liquidative de la veille en J-1).

- Les rachats en nature ne sont plus autorisés. Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire,

sauf en cas de liquidation du FCP lorsque les porteurs de parts ont signifié leur accord pour étre
remboursés en titres.
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2. RAPPORT DE GESTION

1) Environnement macro-économigue

L’économie mondiale, portée par les dépenses d’investissement des entreprises (en particulier dans
lintelligence artificielle), des politiques budgétaires expansionnistes et des conditions financiéres
accommodantes, a bien résisté au choc de la politique tarifaire américaine et aux incertitudes géopolitiques
qui ont jalonnées I'année 2025. La croissance mondiale ressort ainsi en progression de pres de 3% sur
I'année, apres 3,3% en 2024.

Les annonces de Donald Trump en matiére de droits de douane ont constitué un fil conducteur sur une
majeure partie de 'année, renforgant les tensions commerciales avec la Chine, I'Europe ou encore le Canada
et I'Inde. Malgré une consommation des ménages résiliente et un secteur des services toujours dynamique,
ces négociations ont pénalisé I'économie américaine, pesant tour a tour sur la confiance des consommateurs,
I'activité manufacturiére et les perspectives d’inflation. L’attentisme des entreprises face aux droits de douanes
et au développement de 'lA, ainsi que les coupes dans les effectifs des fonctionnaires fédéraux ont par ailleurs
contribué a affaiblir le marché de I'emploi. Ces éléments ont conduit la Fed a entamer un cycle de baisse des
taux préventive en septembre malgré le maintien d’'une inflation au-dela de son objectif.

En zone euro, la croissance est restée sur un niveau faible (1,4%) mais en amélioration, portée notamment
par une meilleure conjoncture dans les pays du sud (Espagne, Portugal) et par la mise en ceuvre ou I'annonce
de plans de relances budgétaires conséquents, en particulier en Allemagne. La zone a par ailleurs bénéficié
d’'une inflation mieux maitrisée qu’aux Etats-Unis, permettant & la BCE de poursuivre son cycle
d’assouplissement avec quatre baisses de taux étalées sur 'année. Les enquétes de conjoncture, bien qu’en
dents de scie, ont globalement montré une stabilisation de l'activité, portée par les services, tandis que
lindustrie est restée fragile. A partir de I'été, les tensions commerciales initiées par les Etats-Unis ont rejailli
sur la région, notamment dans les secteurs les plus exposés, mais sans provoquer de choc majeur immédiat.
Certains pays, a I'image de la France, ont toutefois d0 faire face a une détérioration de leur situation politique
et budgétaire, entrainant une hausse durable de leur prime de risque souveraine.

2) Environnement de marché

L’année aura été contrastée pour les marchés obligataires européens dont la performance annuelle ressort a
1,25%. Aprées un bon démarrage, les marchés de taux ont été surpris par I'annonce en Allemagne d’un plan
d’investissements historique lié au réarmement et aux infrastructures, entrainant une forte remontée des taux
longs, et ce malgré la poursuite du cycle de baisse des taux directeurs de la BCE. Aprés une bréve accalmie
printaniére, les taux longs sont repartis a la hausse, sous I'effet de révisions a la baisse des anticipations de
détente monétaire de la BCE et de la Fed, dans un contexte d’inflation jugée plus persistante, notamment en
lien avec les nouveaux droits de douane américains. Le Bund (taux allemand a 10 ans) termine ainsi 'année
a 2,85 % (+49 points de base), soit un niveau plus atteint depuis 15 ans, et s’inscrit durablement dans un
couloir entre 2,5% et 3%. La repentification de la courbe de taux est nette sur 'année (+45 pb entre les
échéances 2 et 10 ans allemandes au cours de I'année).

Sur le crédit, I'environnement a été globalement favorable. A I'exception d’un épisode de volatilité en avril lié
aux annonces tarifaires de I'administration Trump, les spreads se sont progressivement resserrés tout au long
de I'année pour atteindre des points bas historiques. lls ont été soutenus par les fondamentaux solides des
émetteurs privés, des taux de défaut tres faibles, une désinflation progressive et une forte dynamique de flux,
alimentée par une recherche de rendement dans un contexte de baisse de rémunération sur le monétaire.

Les performances des marchés actions sont a nouveau trés positives en 2025, notamment sur la zone euro
(+23,7%) et les marchés émergents (+17,8% en euros). L'effet devise a été défavorable pour les investisseurs
européens sur les actifs américains (forte appréciation de I'Euro contre le Dollar US) et pénalise la
performance (3,9% sur le S&P 500 en euros). La thématique de lintelligence a été trés puissante aux Etats-
Unis, alors qu’en Europe les financiéres et I'armement ont tiré les indices a la hausse. Les actions frangaises
sont cette année encore en retrait, pénalisées par la crise politique.
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3) Politique de gestion

Le fonds affiche une performance de +18.1% pour la part B2V, contre +19.4% pour I'indice de référence (sur
la période du 31/12/2024 au 31/12/2025). Le fonds affiche une performance de +17.8% pour la part I.
L’exposition sectorielle du portefeuille est restée en ligne avec celle de son indice tout au long de la période.
Les biais géographiques (pays) du portefeuille, en comparaison aux expositions de son indice, ont également
été limités.

L’exposition sectorielle du portefeuille, en ligne avec I'exposition sectorielle de son indice, lui a permis de
limiter les risques liés aux rotations sectorielles tout au long de la période.

Le fonds est géré sur la base d’'une construction de portefeuille encadrée. Cette construction consiste en une
équipondération du risque actif (différence d’exposition sur une valeur par rapport a son indice) au sein de
chaque secteur d’activité, afin d’équipondérer le risque idiosyncratique de chacune des valeurs.

Du fait de la construction du portefeuille (neutralité sectorielle et équipondération du risque actif), la sous-
performance 2025 est principalement expliquée par un effet dit de « sélection », c’est-a-dire que la
performance du portefeuille s’explique par la sélection de valeurs.

La sélection de valeurs nous a principalement couté dans les secteurs des services financiers (London Stock
Exchange), des médias (RELX) et de la consommation non cyclique (Kerry, Nestlé).

La sélection de valeur a été bénéfique dans les secteurs de la santé (Roche, AstraZeneca, Galderma), des
banques (Banco Santander, Commerzbank) et de la consommation cyclique (Richemont).

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions
BNPPEASY MSCI EURO-UCITS ETF 2 168 500,00 2 466 347,97
SCHNEIDER ELECTRIC SE 1851 051,14 1864 413,86
RENK GROUP AG 1434 621,38 2015 330,79
PRYSMIAN SPA 1 330 466,95 1279 573,12
NESTLE SA-REG 2 362 140,40 197 903,41
AIRBUS SE 1729 521,52 657 338,22
NOVO NORDISK A/S-B 637 180,65 1549 955,85
RHEINMETALL AG 1673 740,01 436 984,75
HEIDELBERG MATERIALS AG 920 648,04 967 063,82
ACCOR SA 958 625,19 894 750,84
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3. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :

o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépéts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces (*)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépbts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Especes

Total

(*) Le compte Especes intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPERATIQNS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RI'E,UTILISATION DES
INSTRUMENTS FINANCIERS — REGLEMENT SFTR — EN DEVISE EN COMPTABILITE DE L’OPC (EUR)
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

COMMISSIONS DE MOUVEMENTS

En conformité avec I'article 322-41 du réglement général de I'AMF relatif aux regles de bonne conduite
applicables a la gestion de portefeuille pour le compte de tiers, nous vous informons qu'une commission est
facturée a 'OPC a I'occasion des opérations portant sur les instruments financiers en portefeuille.

Elle se décompose comme suit :

- des frais de courtage pergus par l'intermédiaire en charge de I'exécution des ordres.

- aucune « commission de mouvement » n’est pergue par la société de gestion.

Cette commission n’est pas auditée par le Commissaire aux Comptes.

INFORMATION SUR LA SELECTION DES INTERMEDIAIRES :

Conformément a la réglementation applicable résultant de la transposition de la directive 2004/39/CE du 21
avril 2004 concernant les Marchés d’Instrument Financiers (MIF), PREVAAL FINANCE doit sélectionner ses
intermédiaires selon des critéres définis, pour leur services d’exécution d’ordres d’'une part, et pour leurs
services d’aide a la décision d’investissement d’autre part.

PREVAAL FINANCE réalise un examen annuel de sa politique de meilleure sélection de ses intermédiaires
de marché. Ainsi, les gérants procédent a une évaluation annuelle des intermédiaires sélectionnés lors d’un
Comité d’évaluation au regard de 5 critéres :

- Prix des instruments.

- Codt de I'exécution/Acces aux marchés primaires.

- Rapidité de I'exécution.

- Qualité de la recherche.

- Service de reglement/livraison.

PREVAAL FINANCE informe ses clients, par tout moyen approprié, de tout changement important de sa
politique de sélection.

POLITIQUE DE VOTE

La politique de vote aux Assemblée Générales peut étre consultée sur le site contact@prevaalfinance.fr et au
siége social de PREVAAL FINANCE.

Un rapport rendant compte de la maniére dont la société de gestion a exercé ses droits de vote aux
Assemblées Générales, est établi dans les quatre mois suivant la cléture de son exercice. Ce rapport peut
étre consulté sur le site contact@prevaalfinance.fr et au siege social de PREVAAL FINANCE.

INFORMATIONS SUR LES INSTRUMENTS FINANCIERS ET PLACEMENTS COLLECTIFS DU GROUPE
OU POUR LESQUELS LE GROUPE A UN INTERET PARTICULIER

Conformément au réglement général de 'AMF, nous vous informons que le portefeuille ne détient pas d’OPC
gérés par les entités du groupe.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG)
Les informations concernant les criteres ESG sont disponibles sur le site contact@prevaalfinance.fr

INFORMATIONS SFDR \ TAXONOMIE

Article 8 :

Au titre de larticle 50 du réglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent
rapport de gestion sont disponibles en annexe.
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REGLEMENT (UE) 2019/2088 DIT REGLEMENT « SFDR »
Ce FCP est un produit financier promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une
combinaison de ces caractéristiques conformément a I'article 8 du Réglement SFDR.

Réglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie"

La Taxonomie de I'Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme
durables d’un point de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution a six
grands objectifs environnementaux :

* Atténuation du changement climatique,

» Adaptation au changement climatique,

« Utilisation durable et protection de I'eau et des ressources marines,

* Transition vers I'économie circulaire (déchets, prévention et recyclage),

» Prévention et réduction de la pollution, * Protection et restauration de la biodiversité et des écosystemes

Pour étre considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue
substantiellement a l'atteinte de I'un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas aux autres objectifs (principe dit
DNSH, « Do No Significant Harm »). Pour qu’une activité soit considérée comme alignée a la Taxonomie
européenne, elle doit également respecter les droits humains et sociaux garantis par le droit international. Le
principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements
sousjacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Le
pourcentage minimum d’alignement avec la Taxonomie de I'Union Européenne s’éléve a 0%

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPC utilise la méthode du calcul de 'engagement pour calculer le risque global de 'OPC sur les contrats
financiers.

REMUNERATION DU PERSONNEL DE LA SOCIETE DE GESTION

La politique de rémunération de Prevaal Finance décrite dans ce document est applicable a compter du 1er
janvier 2023. Elle fixe le cadre global de la rémunération au sein de Prevaal Finance, conformément aux
dispositions de la directive 2014/91/UE, au code monétaire et financier (article L533-22-2) et au réglement
général de 'AMF (article 321-125 RGAMF).

1. Dispositions générales

De maniére générale, la politique de rémunération est établie avec comme objectif central d’étre alignée avec
la stratégie économique et les objectifs a long terme de Prevaal Finance, la gestion financiére des capitaux
sous sa responsabilité, les valeurs de I'entreprise et I'intérét de ses clients, dans un cadre de gestion saine et
maitrisée du risque. Elle tient également compte des exigences organisationnelles et opérationnelles
générales de Prevaal Finance, ainsi que de la nature, la portée et la complexité de ses activités.

Dans ce contexte, Prevaal Finance s’engage a ne pas encourager une prise de risque excessive notamment
via le mode de rémunération variable en place, a garantir une cohérence entre les comportements des
collaborateurs et ses objectifs a long terme et éviter les conflits d’intéréts.

Enfin, la politique de rémunération vise également a contribuer activement a la capacité de Prevaal Finance
a attirer de nouveaux talents, a la fidélisation et a la motivation de ses collaborateurs. Ainsi, ces derniers sont
tous concernés par cette politique, plus particulierement les collaborateurs qualifiés de « personnels
identifiés ».

La politique de rémunération est définie par le Président de Prevaal Finance, en concertation avec le Directeur
Général. Les fonctions de controle en vérifient la conformité avec les normes et réglementations en vigueur.
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2. Politiqgue de rémunération
Chaque collaborateur de Prevaal Finance a droit a tout ou partie des différents éléments de rémunération
présentés au paragraphe 2.1 de ce document, en fonction du poste et des responsabilités exercées.

2.1. Composition de la rémunération
La rémunération est composée des éléments suivants :

e Une rémunération fixe en lien avec les responsabilités, I'expérience professionnelle et les
compétences requises par le poste et les fonctions occupés. Cette rémunération fixe est cohérente
avec les niveaux de rémunération observés dans I'industrie de la gestion d’actifs notamment aprés
vérification via des études de salaires ou benchmarking. Elle est revue périodiquement et peut étre
révisée de facon discrétionnaire sur la base d’indicateurs dont les principaux portent sur I'efficacité
dans le role et missions confiés, mais aussi d’éventuelles évolutions du marché. Enfin, il a été retenu
un principe d’équilibre entre la rémunération fixe et une éventuelle rémunération variable, de maniére
a ce que la composante fixe de la rémunération représente une part suffisamment élevée au regard
de la rémunération globale

e Une rémunération variable annuelle individuelle, en complément du montant de la rémunération fixe.
La rémunération variable individuelle est discrétionnaire et permet de valoriser la contribution
individuelle sur la base du niveau de réalisation d’objectifs préétablis. Elle ne dépend d’aucune formule
quantitative et repose sur la combinaison de criteres quantitatifs et qualitatifs, qui peuvent étre établis
sur base annuelle ou pluri-annuelle. Elle inteégre également des critéres collectifs et peut étre en partie
conditionnée a la situation financiére de I'entreprise. Elle n’est pas garantie, sauf exceptionnellement
dans le cadre de I'embauche d’'un nouveau collaborateur et dans ce cas, limitée a la premiére année

e Une rémunération variable collective qui rétribue la performance de Prevaal Finance constituée d’'un
Plan d’Epargne Entreprise (PEE). Les collaborateurs peuvent bénéficier, dans le cadre de ce plan
d’un dispositif d’abondement.

e De nombreux avantages sociaux : protection du salarié et de sa famille (santé, prévoyance),
accompagnement a la préparation a la retraite, contribution au CSE

2.2. Détermination de la rémunération variable individuelle

2.2.1. Principes généraux

La rémunération variable individuelle conformément a la réglementation en vigueur, fait 'objet de mesures
d’encadrement spécifiques. Elle est attribuée en fonction de la performance individuelle appréciée par le
responsable hiérarchique sur la base d’'une combinaison de critéres objectifs quantitatifs et qualitatifs, dont
I'évaluation est formalisée annuellement dans le cadre de I'entretien annuel d’évaluation, en prenant en
compte les notions de risque et d’'intérét des clients.

2.2.2. Cas spécifiques des personnels identifiés

Sont intégrés dans les personnels identifiés au sens de la réglementation les collaborateurs qui
appartiennent a une catégorie de personnel susceptible d’avoir un impact significatif sur le profil de risque de
Prevaal Finance de par leurs fonctions exercées.

La Direction Générale, assistée de la fonction « risques », a identifi€ comme entrant dans cette catégorie :

Les personnels en charge de la gestion financiere
Les personnels en charge des risques

La fonction commerciale

Les dirigeants

Les criteres objectifs quantitatifs et qualitatifs retenus sont les suivants :

2.2.3. Gestion financiére

Les personnels en charge de la gestion financiére sont évalués en fonction de la typologie des portefeuilles
gérés, selon les standards de l'industrie. Les critéres quantitatifs, qualitatifs et extra-financiers utilisés illustrent
la capacité a créer de la valeur dans un univers de gestion donné, sans toutefois autoriser ou justifier une
prise de risque excessive pouvant avoir un impact sur Prevaal Finance et/ou les produits géreés.
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Quantitatifs :

e Performance brute/absolue/relative du portefeuille sur 1, 3 et 5 ans

e Performance en fonction du risque : ratio d’information et ratio de Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

e Positionnement concurrentiel sur la base du classement Morningstar sur 1, 3 et 5 ans
Qualitatifs :

e Respect des régles de risque et de conformité

o Respect de I'approche ESG et du processus d’intégration

e Transversalité et partage des meilleures pratiques

¢ Engagement commercial

2.2.4. Risques
Les criteres sont définis annuellement et ne doivent pas compromettre ni 'indépendance de la fonction, ni
créer de risque de conflits d’intéréts.
Quantitatifs
e Absence d'infraction a la réglementation
Qualitatifs
Qualité des controles
Respect de la réglementation et de la prise en compte des intéréts du client
Transversalité et partage des meilleures pratiques
Investissement dans les projets

2.2.5. Fonction commerciale
La fonction commerciale est évaluée sur sa capacité a atteindre des objectifs qualitatifs et quantitatifs. Ils sont
définis et communiqués en début d’année.
Quantitatifs :

e Nombre d’actions commerciales par an en prospection

e Nombre d’actions commerciales par an en développement et fidélisation de la clientéle existante
Qualitatifs :

o Participation active au développement de 'activité et gestion des priorités

e Capacité a présenter, a expliquer et promouvoir les politiques d’investissement et les solutions de

gestion proposées par Prévaal Finance

e Satisfaction client

o Aptitude a travailler en équipe, a partager et collaborer avec le marketing

o Esprit d’entreprise et sens de l'initiative

2.2.6. Dirigeants

Les dirigeants de Prevaal Finance sont évalués sur leur contribution a la définition et la mise en oeuvre de la
stratégie de I'entreprise, sur leur capacité a organiser les équipes sous leur responsabilité, a développer des
offres de produits et de service, et a assurer le pilotage des budgets dont ils ont la charge. La performance
s’apprécie annuellement.

2.3. Modalités de versement de la part variable individuelle

La part variable individuelle de rémunération éventuellement attribuée au collaborateur concerné sera
communiquée et versée au plus tard a la fin du mois de mars, postérieurement a la date de cléture des
comptes fixée au 31 décembre.

En cas de versement de la part variable individuelle de rémunération, les sommes attribuées suivront le
traitement social et fiscal identique a celui de salaire et seront donc assujetties a 'ensemble des cotisations,
contributions sociales, taxes et soumise a I'imp6t sur le revenu.

Aucun acompte ne peut étre versé pour quelque motif que ce soit au titre de la part variable individuelle.

3. Dispositions concernant la gouvernance

3.1. Direction Générale

3.1.1. Composition

La Direction Générale de Prevaal Finance visée dans le présent document est assumée par le Président et le
Directeur Général.
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3.1.2. Réle

La Direction Générale détermine et présente la Politique pour approbation au Conseil d’Administration. Elle
est responsable du respect de la politique et soumet des propositions de modification de la rémunération fixe
et/ou variable.

3.2. Conseil d’Administration

3.2.1. Réle

La politique de rémunération est adoptée par le Conseil d’Administration, sur proposition de la Direction
Générale. Le Conseil d’Administration approuve toute dérogation ou modification significative apportée et est
également responsable du contréle de son application.

3.3. Fonction contréle et suivi des risques
3.3.1. Réle
Conformément aux dispositions réglementaires applicables aux sociétés de gestion, les fonctions de contrdle
et de suivi des risques sont impliquées dans le processus de revue des rémunérations variables au sein de la
Société de Gestion et plus spécifiguement des personnels identifiés.
Concrétement, la fonction de contréle et de suivi des risques contribue notamment :
e Au processus de détermination et de mise a jour de la liste des personnels identifiés
e Alaréflexion sur les modalités de détermination de la rémunération variable en s’assurant de la prise
en compte des différents risques
e A l'appréciation de la gestion des risques et de la conformité des opérations par les équipes /
collaborateurs concernés, notamment des preneurs de risque
e A lanalyse de lincidence de la politique de rémunération par rapport aux dispositions légales et
réglementaires

Au regard de la taille de PREVAAL Finance et en I'absence de complexité des instruments financiers traités
et des stratégies utilisées, il n’a pas été jugé nécessaire de mettre en place un comité de rémunération dédié.

La politique de rémunération est donc revue annuellement par la Direction.
Les principes généraux de la politique modifiée le cas échéant seront communiqués a I'ensemble des
collaborateurs concernés.

Le RCCI veille a la correcte application de la présente politique lors de la détermination de I'enveloppe globale
des rémunérations variables, ainsi que lors de la détermination de la part attribuée a chacun des
collaborateurs.

La politique de rémunération est tenue a disposition de 'AMF.

De plus, chaque année, la Direction de PREVAAL Finance établit la liste du « Personnel Identifié » et la soumet
pour validation au Conseil d’administration.

La rémunération au titre de 2025 est de 1 654 300 hors charges de I'entreprise.

Une plus grande granularité de ces données ne se justifie pas au vu de la taille de I'entreprise et du faible
nombre de ses salariés.

AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de I'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un
délai d'une semaine sur simple demande écrite du porteur auprés de :

PREVAAL FINANCE

18 Avenue d’Alsace

92400 Courbevoie

e-mail : contact@prevaalfinance.fr
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2025

PREVAAL ACTIONS EUROPE
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

PREVAAL FINANCE

4 place des Saisons TOUR ALTO
92400 COURBEVOIE

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVAAL
ACTIONS EUROPE relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 5758 59
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
Pexercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controéle interne ;
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) il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du
controle interne ;

) il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

) il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

e s . , . 2026.05.28 17:36:10 +02:00
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




5. COMPTES DE L'EXERCICE

Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il

59 015 069,81
59 015 069,81

59 015 069,81
12 334,62

190 699,88
203 034,50

54 221 179,34
54 221 179,34

232 470,00
232 470,00

54 453 649,34
972 645,04
277 506,04

1250 151,08

Total de I'actif I+l

59 218 104,31

55703 800,42

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (1+l1)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

50 015 077,70

9070 835,87
59 085 913,57

59 085 913,57

132 190,74

132 190,74

51720 026,43

2964 451,66
54 684 478,09

54 684 478,09

1019 322,33

1019 322,33

Total Passifs : I+lI+llI+IV

59 218 104,31

55703 800,42

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéeres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impéts et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations (E)
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

1518 787,66

3 393,10
1522 180,76

-160,24
-160,24
1522 020,52

-205 956,47

-205 956,47
1316 064,05
-45 635,18
1270 428,87

5178 016,74
201 149,56
-44 244,66

4932 622,52

-170 901,63
4761 720,89

7 755 496,28

17 105,94
7772 602,22

-356,41
-356,41
7772 245,81

-448 576,23

-448 576,23
7 323 669,58
-5 962 882,85
1360 786,73

44 174 401,02
-859 305,10

43 315 095,92

-29 428 335,43
13 886 760,49

PREVAAL ACTIONS EUROPE - Rapport annuel au 31/12/2025

20



Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur
les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation
@)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H)
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
(K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Imp6t sur le résultat V (*)

3313 723,04
-15,49

3313 707,55

-275 021,44
3 038 686,11

-29 110 686,14
-3 395,84

-29 114 081,98

16 830 986,42
-12 283 095,56

Résultat net I+ 11+ Il + IV +V

9 070 835,87

2 964 451,66

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion du FCP Prevaal Actions Europe est de privilégier un investissement en actions sur les
marchés des actions européennnes tout en recherchant une performance nette de frais supérieure a l'indice
de référence du FCP, le MSCI Europe EUR Net Total Return Index (dividendes nets réinvestis) sur la durée
de placement recommandée, supérieure a 5 ans.

De plus, la gestion financiére du FCP est associée a une démarche de nature extra-financiére, intégrant la

prise en compte de critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8 du
Reglement SFDR.

Le prospectus / reglement de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025

Actif net Global en EUR 295993 705,30 240 053 335,47 258 650 421,70 54 684 478,09 59 085 913,57
Part PREVAAL ACTIONS
EUROPE AA en EUR
Actif net 241 229 390,92 192 394 946,16 199 589 339,98
Nombre de titres 165 903,314 165 200,314 146 874,314
Valeur liquidative unitaire 1 454,03 1 164,61 1 358,91
Capitalisation unitaire sur
plus et moins-values 86,63 -13,63 25,25
nettes
Capitalisation unitaire sur 3538 31.41 4058
revenu
Part PREVAAL ACTIONS
EUROPE B2V en EUR
Actif net 42 414 283,69 41 736 951,46 48 534 561,31 50 013 269,68 59 083 806,90
Nombre de titres 16 990,000 20 912,000 20 888,000 20 341,000 20 341,000
Valeur liquidative unitaire 2496,42 1995,83 2 323,56 2 458,74 2 904,66
Capitalisation unitaire sur
plus et moins-values 149,00 -19,19 43,26 624,40 234,08
nettes
Capitalisation unitaire sur 47,03 50,05 64,53 62,98 62,45
revenu
Part PREVAAL ACTIONS
EUROPE | en EUR
Actif net 12 350 030,69 5921 437,85 10 526 520,41 4671 208,41 2 106,67
Nombre de titres 6 700,500 4 045,000 6 201,000 2 611,000 1,000
Valeur liquidative unitaire 1843,15 1 463,89 1697,55 1789,04 2 106,67
Capitalisation unitaire sur
plus et moins-values 110,33 -27,59 31,68 454,11 170,15
nettes
Capitalisation unitaire sur 30,93 2678 4077 3048 39,03
revenu
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié par le
reglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins
values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépdts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter des commissions de surperformance. Celles-ci
rémunérent la société de gestion des lors que TOPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au
FCP.

Ces frais sont directement imputés au compte de résultat de 'TOPCVM.
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Frais applicables avant le 14/04/2025

Taux baréme

Frais facturés a 'OPCVM Assiette
Part | Part B2V
Frais de gestion financiére et frais de Actif net 0,75% TTC 0,60% TTC
fonctionnement et autres services maximum maximum

. Prélévement sur . .
Commissions de mouvement Meéant Méant
chague transaction

A partir du 01/08/2014,
15.00% TTC "' de la performance
annuelle nette du FCP au-dela
Commission de surperformance Actif net Neéant . . .
d'une valorisation minimale nette
de lindicateur de référence du

FCP

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de 'AMF peuvent étre facturés au FCP.
(MModalité de calcul de la commission de sur performance mise en place a partir du 01/01/2023 :
Période d'observation et fréquence de cristallisation

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du FCP. La fréquence de cristallisation est la fréquence a
laguelle la commission de surperformance provisionnée, le cas échéant, doit étre payée a la société de gestion. Cette
cristallisation intervient une fois par an a lissue de la période d'observation.

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée
a celle de l'indicateur de référence et a llissue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de
la sous-performance (ou performance négative) passée. Cette période est fixée a 5 ans. A titre d'information, la date de
départ de la premiére période de référence est le 1er janvier 2023.

Indicateur de référence
MSCI Europe EUR Net Total Return Index, dividendes nets réinvestis (code Bloomberg : M7EU Index)
Méthode de calcul

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée selon les modalités suivantes :

* Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

* Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la différence entre 'actif de la classe
d’action correspondante et avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un actif
de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'lndicateur de Référence, sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que la classe d’actions (ci-apres I'« Actif de référence »).
* En cas de surperformance des classes d’actions par rapport a I'Actif de référence, la part des frais de gestion variables
représentera 15% TTC de la différence entre la performance des classes d’actions du FCP et la performance de I'Actif de
référence. Cette performance est calculée a chaque valeur liquidative.

* En cas de sous-performance classes d’actions par rapport a I'Actif de référence, la part des frais de gestion variables est
réajustée par une reprise de provision selon le méme taux a hauteur de la dotation existante.

* En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre d’actions
rachetées est définitivement acquise a la société de gestion. Ceux-ci peuvent étre percus en cours d’exercice.

Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de la classe d’'actions du FCP a lissue de la période de d'observation et de performance
positive, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période d'observation démarre. En
cas de surperformance de classe d'actions du FCP a l'issue de la période d’observation avec en paralléle une performance
négative de classe d’actions du FCP, la société de gestion ne pergoit aucune commission de surperformance mais une
nouvelle période d’observation démarre. En cas de sous-performance de la classe d’actions par rapport a son Indicateur
de Référence a llissue de la période d’observation, aucune commission n’est percue et la période d’observation initiale est
allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles a nouveau. Les périodes d’observation successives peuvent ainsi étre
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allongées jusqu'a 5 ans (période de référence). Au- dela, si des sous-performances résiduelles n'ont pas été rattrapées,
alors elles sont abandonnées. Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs de
parts du FCP.

Frais applicables aprés le 14/04/2025 :

Taux baréme

Frais facturés a I'OPCVM Assiette
Part | Part B2V
Frais de gestion financiére et frais de Actif net 0,75% TTC 0,60% TTC
ctif nef ) .
fonctionnement et autres services maximum maximum

. Prélévement sur . .
Commissions de mouvement ) Méant Méant
chaque transaction

Commission de surperformance Actif net Méant Méant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices

antérieurs n'ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément a la réeglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la
cléture de l'exercice.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

. Affectation des plus ou moins-values
Part(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE B2V Report par décision de la société de Report par décision de la société de
gestion gestion
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE | Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 54 684 478,09 258 650 421,70
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 4 831 290,06 1771484,40
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -9 992 248,70 -227 262 111,53
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 1316 064,05 7 323 669,58
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 4932 622,52 43 315 095,92
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 3313707,55 -29 114 081,98
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 59 085 913,57 54 684 478,09

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I’exercice

En parts En montant
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE B2V
Parts souscrites durant I'exercice 1 700,000 4 829 309,00
Parts rachetées durant I'exercice -1 700,000 -4 829 309,00
Solde net des souscriptions/rachats
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 20 341,000
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE |
Parts souscrites durant I'exercice 1,000 1 981,06
Parts rachetées durant I'exercice -2 611,000 -5 162 939,70
Solde net des souscriptions/rachats -2 610,000 -5 160 958,64
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 1,000
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Part PREVAAL ACTIONS EUROPE B2V
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part PREVAAL ACTIONS EUROPE |
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des Devise
Libellé de la part Affectation des | plus ou moins- i Actif net par part Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part parts liquidative
réalisées
Capitalisation, Capitalisation,

PREVAAL ACTIONS et/ou Distribution, |et/ou Distribution,
EUROPE B2V et/ou Report par | et/ou Report par EUR 59 083 806,90 20 341,000 2 904,66
FR0011299387 décision de la décision de la

société de gestion [société de gestion
PREVAAL ACTIONS
EUROPE | Capitalisation Capitalisation EUR 2 106,67 1,000 2 106,67
FR0012099521
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR L
ALLEMAGNE ROYlﬁ:':ME FRANCE SUISSE ESPAGNE
+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 59 015,07 10 448,65 8 477,19 8 368,78 7 524,37 5678,70
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de  cession  sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total 59 015,07
C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de

I’exposition

Montants exprimés en milliers
EUR

Exposition

+/-

Décomposition de I'exposition par maturité

Décomposition par niveau
de deltas

<=1an

1<X<=5 ans

> 5 ans

<=0,6

0,6<X<=1

Total

PREVAAL ACTIONS EUROPE - Rapport annuel au 31/12/2025

30



C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature
de taux

Actif

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 190,70 190,70

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures NA

Options NA

Swaps NA

Autres instruments financiers NA

Total 190,70
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

Montants exprimés en milliers
EUR

[0 - 3 mois]
)

+/-

13 - 6 mois]
()

+/-

16 -12
mois]

*)

+/-

11 -3 ans]

+-

13 - 5 ans]

+/-

15 - 10 ans]
)

+/-

>10 ans

+-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations de cession
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

sur

190,70

Total

190,70

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers
EUR

Devise 1

GBP

+/-

Devise 2

CHF

+/-

Devise 3

NOK

+/-

Devise 4

SEK

+/-

Devise N

Autres devises

+/-

Actif

Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

10 384,43

7,61
39,00

7 524,38

79,39

671,33

3,72

655,22

1,86

1,39

Total

10 431,04

7 603,77

675,05

657,08

1,39

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers EUR

Invest. Grade

+/-

Non Invest. Grade

+/-

Non notés

+-

Actif

Obligations convertibles en actions
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’une dette

Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépét de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025

Créances

Coupons et dividendes en especes 7 608,09

Autres créances 4 726,53
Total des créances 12 334,62
Dettes

Frais de gestion fixe 132 171,53

Autres dettes 19,21
Total des dettes 132 190,74
Total des créances et des dettes -119 856,12

D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2025
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE B2V
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 195 481,57
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,36
Rétrocessions des frais de gestion
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE |
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 10 474,90
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,75
Rétrocessions des frais de gestion
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D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2025

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé

31/12/2025

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets 1270 428,87 1360 786,73

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice

Revenus de I'exercice a affecter 1270 428,87 1 360 786,73

Report & nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 1270 428,87 1360 786,73
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE B2V

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets 1270 389,84 1281 179,36

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 1270 389,84 1281 179,36

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 1270 389,84 1281 179,36

Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation 1270 389,84 1281 179,36

Total 1270 389,84 1281 179,36

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'impo6t unitaires

Nombre de parts
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
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Part PREVAAL ACTIONS EUROPE |

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets 39,03 79 607,37
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 39,03 79 607,37
Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 39,03 79 607,37
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation 39,03 79 607,37
Total 39,03 79 607,37

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'impdt totaux

Crédits d'imp6t unitaires

Nombre de parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 4761720,89 13 886 760,49
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 4761 720,89 13 886 760,49
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4761 720,89 13 886 760,49
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE B2V
gf:lei:téaslso:ectlteesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 4 761 550,74 12 701 066,30
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 4 761 550,74 12 701 066,30
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4761 550,74 12 701 066,30
Affectation :
Distribution
Report & nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 4761 550,74 12701 066,30
Total 4761 550,74 12 701 066,30
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE |
gf:lei:téa:so:et::esssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 170,15 1185 694,19
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 170,15 1185 694,19
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 170,15 1185 694,19
Affectation :
Distribution
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 170,15 1185694,19
Total 170,15 1185 694,19

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q;i'::]iit: aTu Valeur actuelle %'ﬁ;ﬁf
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 59 015 069,81 99,88
ﬁgt;c:;ismei:évaleurs assimilées négociées sur un marché réglementé 59 015 069,81 99,88
Assurance 3 687 266,22 6,24
ALLIANZ SE-REG EUR 3940 1538 570,00 2,60
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 2 050 1152 510,00 1,95
PRUDENTIAL PLC GBP 76 000 996 186,22 1,69
Automobiles 506 506,00 0,86
RENAULT SA EUR 14 300 506 506,00 0,86
Banques commerciales 6 690 606,82 11,31
COMMERZBANK AG EUR 33100 1194 910,00 2,02
ERSTE GROUP BANK AG EUR 12 300 1265 670,00 2,14
INTESA SANPAOLO EUR 252 000 1492 092,00 2,52
NATWEST GROUP PLC GBP 184 500 1377 278,82 2,33
SOCIETE GENERALE SA EUR 19 800 1360 656,00 2,30
Boissons 958 925,00 1,62
HEINEKEN NV EUR 13750 958 925,00 1,62
Compagnies aériennes 786 030,00 1,33
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 26 600 786 030,00 1,33
Composants automobiles 509 700,00 0,86
CONTINENTAL AG EUR 7 500 509 700,00 0,86
Conglomérats industriels 778 477,92 1,32
SMITHS GROUP PLC GBP 28900 778 477,92 1,32
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 652 069,00 1,10
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 18 700 652 069,00 1,10
Distribution spécialisée 760 590,00 1,29
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 13 500 760 590,00 1,29
Electricité 2 008 746,23 3,40
ENEL SPA EUR 98 600 875 272,20 1,48
IBERDROLA SA EUR 61385 1133 474,03 1,92
Equipements électriques 2249 710,00 3,81
PRYSMIAN SPA EUR 10 000 863 800,00 1,46
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 5900 1385 910,00 2,35
Equipements et fournitures médicaux 1 055 309,00 1,79
ESSILORLUXOTTICA EUR 3910 1 055 309,00 1,79
Gaz 600 022,33 1,02
CENTRICA PLC GBP 309 000 600 022,33 1,02
Industrie aérospatiale et défense 2 443 673,00 414
AIRBUS SE EUR 6770 1343 168,00 2,28
RHEINMETALL AG EUR 705 1100 505,00 1,86
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:?)r:'t‘iit : aTu Valeur actuelle %'ﬁcttif
Infrastructure de transports 809 880,00 1,37
AENA SME SA EUR 34 000 809 880,00 1,37
Logiciels 2 358 153,00 3,99
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 5080 795 528,00 1,35
SAP SE EUR 7 500 1562 625,00 2,64
Machines 841 784,00 1,42
KONE OYJ-B EUR 13900 841 784,00 1,42
Marchés de capitaux 3 283 125,95 5,56
31 GROUP PLC GBP 20 200 754 882,90 1,28
BANCO SANTANDER SA EUR 186 000 1873 020,00 3,17
EQT AB SEK 19 500 655 223,05 1,11
Matériaux de construction 911 059,96 1,54
CRH PLC GBP 8 550 911 059,96 1,54
Métaux et minerais 1345 477,46 2,28
ACERINOX SA EUR 53 250 674 145,00 1,14
NORSK HYDRO ASA NOK 101 700 671 332,46 1,14
Pétrole et gaz 2 164 885,10 3,66
BP PLC GBP 236 500 1172 275,10 1,98
ENI SPA EUR 61500 992 610,00 1,68
Producteur et commerce d'énergie indépendants 761 235,00 1,29
AIR LIQUIDE SA EUR 4750 761 235,00 1,29
Produits alimentaires 3 958 496,24 6,70
DANONE EUR 14 300 1097 954,00 1,86
KERRY GROUP PLC-A EUR 11 450 893 100,00 1,51
NESTLE SA-REG CHF 23 250 1967 442,24 3,33
Produits chimiques 284 524,00 0,48
SYENSQO SA EUR 4150 284 524,00 0,48
Produits pharmaceutiques 6 475 041,69 10,96
ASTRAZENECA PLC GBP 11780 1860 461,55 3,15
NOVARTIS AG-REG CHF 16 000 1884 578,18 3,19
ROCHE HOLDING AG-GENUSSSCHEIN CHF 5440 1918 761,96 3,25
UNION CHIMIQUE BELGE/ UCB EUR 3400 811 240,00 1,37
Produits pour l'industrie du batiment 975 072,50 1,65
KINGSPAN GROUP PLC EUR 13 150 975 072,50 1,65
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 2942 443,00 4,98
ASML HOLDING NV EUR 2440 2248 216,00 3,81
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 18 400 694 232,00 1,17
Services aux entreprises 801 354,11 1,36
GALDERMA GROUP AG CHF 4600 801 354,11 1,36
Services aux professionnels 1103 338,49 1,87
RELX PLC GBP 31900 1103 338,49 1,87
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:f:'t‘iit:acl’u Valeur actuelle %,ﬁ; cttif
Services de télécommunication diversifiés 1630 130,00 2,76
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG EUR 36 500 1 009 590,00 1,71
ORANGE EUR 43700 620 540,00 1,05
Services financiers diversifiés 2 516 462,75 4,26
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP GBP 8100 830 455,25 1,41
SIEMENS AG-REG EUR 7 050 1686 007,50 2,85
Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 427 592,00 0,72
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 34 400 427 592,00 0,72
Textiles, habillement et produits de luxe 1737 378,04 2,94
CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG CHF 5150 952 238,04 1,61
HERMES INTERNATIONAL EUR 370 785 140,00 1,33
Total 59 015 069,81 99,88

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au

plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Type d'opération
Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions exprimé dans la devise de

comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

ES5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 59 015 069,81
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Total instruments financiers a terme - taux

Total instruments financiers a terme - change

Total instruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+) 203 034,50
Autres passifs (-) -132 190,74

Passifs de financement (-)

Total = actif net 59 085 913,57
Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part PREVAAL ACTIONS EUROPE B2V EUR 20 341,000 2 904,66
Part PREVAAL ACTIONS EUROPE | EUR 1,000 2 106,67
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Q\,ﬁ/ Document d’Informations Clés

prevaal
FINANCE

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément & une obligation légale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts,
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PREVAAL ACTIONS EUROPE - Part |

ISIN : FR0012099521

Fonds commun de placement (FCP) géré par PREVAAL FINANCE
Nom de l'initiateur : PREVAAL FINANCE
Site internet : https://www.prevaalfinance.fr
Contact : Appelez le +33 1 49 07 39 98 pour de plus amples informations
Autorité compétente : L'Autorité des Marchés Financiers est chargée du contréle de PREVAAL FINANCE en ce qui concerne ce document d'informations
clés. PREVAAL FINANCE est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers sous le numéro GP12000013.
Date de production du document d'informations clés : 14/04/2025

Avertissement

Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et peut-étre difficile a comprendre.

En quoi consiste ce produit ?

Type : PREVAAL ACTIONS EUROPE (ici, « le FCP ») est un fonds Commun de Placement de droit frangais.
Durée : L'OPC a été créé le 04 septembre 2012 et sa durée d'existence prévue est de 99 ans.

Objectifs :

+ L'objectif de gestion du FCP Prevaal Actions Europe est de privilégier un investissement en actions sur les marchés des actions européennnes tout en
recherchant une performance nette de frais supérieure a l'indice de référence du FCP, le MSCI Europe EUR Net Total Return Index (dividendes nets
réinvestis) sur la durée de placement recommandée, supérieure a 5 ans.

Le FCP est exposé au minimum a 90% et au maximum & 100% de I'actif net aux marchés actions, et ponctuellement dans la limite de 10% de l'actif net
via des parts ou actions d'autres OPCVM, FIA, fonds d'investissement, trackers ou Exchange Traded Funds (ETF). Dans le cadre de la gestion de
trésorerie du FCP, le gérant pourra avoir recours a des titres de créances, dépéts et instruments du marché monétaire dans la limite de 10% de I'actif net.
La gestion discrétionnaire du FCP est matérialisée par la gestion active d'un portefeuille concentré de valeurs, sélectionnées dans I'univers des actions
européennes, et notamment celui des grandes capitalisations.

Au sein de cet univers d'investissement, le gérant applique un filtre d'analyse quantitatif permettant de formaliser les valeurs éligibles & un processus
rigoureux de sélection. L'analyse quantitative s’appuie sur des indicateurs financiers fondamentaux permettant notamment de mesurer la rentabilité des
capitaux propres, la valeur d'actif, la qualité et la visibilité des perspectives bénéficiaires, la solidité de la structure financiére ainsi que des ratios de
valorisation spécifiques. L'analyse de ces critéres est a la discrétion du gérant et pourra évoluer dans le temps.

Pour constituer son portefeuille, le gérant choisit une par une les sociétés qui le composent, parmi les meilleures opportunités identifiées, fonction de ses
convictions les plus fortes. L'approche de gestion repose donc intégralement sur un processus de sélection de valeurs que I'on peut qualifier de « bottom-
up », la structure du portefeuille étant le résultat du choix de titres individuels. L'environnement sectoriel et économique sont également évalués, et un
suivi fondamental des positions est effectué au quotidien. Cependant, si le poids de chacune des valeurs sélectionnées peut s'éloigner fortement de celui
constaté au sein de l'indicateur de référence, la répartition sectorielle en est quant a elle proche. L'exposition aux actions européennes sera a tout moment
compris entre 90% et 100% de I'actif net du FCP.

Le FCP peut étre exposé sur tous secteurs, a des valeurs de petites, moyennes et grandes capitalisations avec toutefois un maximum de 20% de I'actif
net en valeurs de petites capitalisations.

Le FCP pourra intervenir sur tous instruments financiers a terme ferme ou conditionnel négociés sur des marchés réglementés ou organisés d'un pays
membre 'OCDE. Les interventions du FCP pourront se faire soit en couverture du risque de change, soit en vue d'exposer le portefeuille a des actions,
des secteurs d'activités ou des indices de marchés, sans recherche de surexposition dans la limite de 100 % de I'actif net du FCP, dans le but d'atteindre
I'objectif de gestion affiché, a travers des contrats de futures, options, swaps de change, change a terme. Les instruments financiers a terme pourront
egalement servir a gérer les flux de souscriptions / rachats.

+ Affectation des revenus : Capitalisation.

.

.

.

.

.

Investisseurs de détail visés : Tous souscripteurs et plus particuliérement destinée aux souscripteurs « investisseur professionnel » au sens de l'article |
de I'annexe |l de la Directive 2014/65/UE.

Informations pratiques :

+ Dépositaire : Caceis Bank

+ Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques et notamment ot trouver le tout
dernier prix des parts sont disponibles sur notre site internet hitps://www.prevaalfinance.fr ou sur simple demande écrite, gratuitement, a : PREVAAL
FINANCE - Service Clients - 4 Place des Saisons - TSA 50004 - 92926 La Défense Cedex.

+ L'investisseur a la faculté de transmettre ses ordres de souscription et de rachat chaque jour de valorisation avant 12h00.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque

L5 ] o] 7

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez les parts
pendant 5 années.

optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir

H Avertissement : Le risque réel peut étre tres différent si vous
moins en retour.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de
ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé le produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une
classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux

venait a se détériorer sur les marchés financiers, il est possible que notre
capacité a vous payer en soit affectée.

Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans
I'indicateur :

Risque lié a l'utilisation des instruments financiers a terme (IFT) : Le
FCP pouvant investir dans des produits dérivés, la valeur liquidative pourra
baisser de maniére plus significative que les marchés et instruments
financiers sous-jacents & ces produits.

Risque de liquidité : Dans le cas particulier ot les volumes d'échange sur
les marchés financiers sont trés faibles, toute opération d’achat ou vente sur
ces derniers peut entrainer d'importantes variations du marche.

Risque de contrepartie : Risque de défaillance d'une contrepartie la
conduisant a un défaut de paiement.

Risque de crédit : Risque pouvant résulter de la dégradation de signature
ou de la défaillance d'un émetteur de titre de créance, ce qui peut entrainer
la baisse de la valeur de ses actifs.

Garantie : L'OPC n'est pas garanti en capital.

futurs résultats du produit se situent 2 un niveau moyen et, si la situation

Scénarios de performance (montants exprimés en Euros) :

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance moyenne du produit au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer tres différemment a I'avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 5 ans
Exemple d'Investissement : 10 000 €

Si vous sortez aprés Si vous sortez apres

Scénarios 1an Sans
(Période de détention
recommandée)

Minimum Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aleas de marche, il n’existe aucun rendement minimal garanti si vous
sortez avant 5 ans. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 6 290 € 3390¢€
Rendement annuel moyen -37.10% -19.45%

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 7700€ 9090 €
Rendement annuel moyen -23.00% -1.89%

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10210 € 12 280 €
Rendement annuel moyen 2.10% 4.19%

Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 13 530 € 16 230 €
Rendement annuel moyen 35.30% 10.17%

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement entre mars 2015 et mars 2020, intermédiaire entre janvier 2016 et janvier 2021 et
favorable entre mars 2020 et mars 2025.

Ce tableau affiche les montants que vous pourriez obtenir en fonction de différents scenarii et selon les paramétres suivants :

* un investissement de 10 000 € ;

+ et des durées de détention d'1 an et de 5 ans, cette derniére étant égale a la période de détention recommandée.

Ces différents scénarios indiquent la fagon dont votre investissement pourrait se comporter et vous permettent d'effectuer des comparaisons avec d'autres
produits.

Que se passe-t-il si PREVAAL FINANCE n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére,
les actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est
atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me coliter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est
le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces colts sur votre investissement.

Coiits au fil du temps (montants exprimés en Euros) :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colits. Ces montants dépendent du montant

que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées

sur un exemple de montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposé :

+ gu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de
détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.

+ 10 000 EUR sont investis.
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Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 5 ans

(Période de détention recommandée)
Colts totaux 402 € 1061€

Incidence des colts annuels (*) 4.02% 1.74% chaque année

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 5.93% avant déduction des colts et de
4.19% aprés cette déduction.

Il se peut que nous partagions les coits avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services gu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant.

Composition des colts :
Colts ponctuels a I'entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an

3.00% du montant que vous payez au moment de I'entrée dans l'investissement. Il s’agit
Colts d’entrée du montant maximal que vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous 300 EUR
informera des colts réels.

Nous ne facturons pas de colt de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend

Colts de sortie ) ; 0 EUR
le produit peut le faire.

Colts récurrents prélevés chaque annéee

Frais de gestion et autres frais 0.75% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 73 EUR

administratifs et d'exploitation colts réels au cours de 'année derniére.

0.30% de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d'une estimation des coits
Colts de transaction encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. 29 EUR
Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Colts accessoires préleves sous certaines conditions

Commissions liées aux résultats

o o Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
et commission d'intéressement

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de I’argent de fagon anticipée ?

Durée de placement recommandée : supérieure a 5 ans.

Vous pouvez demander le remboursement de vos parts chez Caceis Bank avant 12 heures CET pour qu'il soit exécuté sur la base de la prochaine valeur
liquidative calculée sur les cours de cléture du jour, les opérations de rachat étant exécutées de fagon quotidienne. Les réglements interviennent en J+2
ouvrés. La détention pour une durée inférieure a la période recommandée est susceptible de pénaliser l'investisseur. Le FCP n'a pas prévu de mécanisme
de Gates ou de plafonnement des rachats. En cas de circonstances exceptionnelles, I'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra avoir
pour conséquence l'incapacité du FCP a honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des
rachats sur ce FCP.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Vous pouvez formuler une réclamation concemant le produit ou le comportement (i) de la société PREVAAL FINANCE (ii) d'une personne qui fournit des
conseils au sujet de ce produit, ou (iii) d'une personne qui vend ce produit en adressant un courrier électronique ou un courrier postal aux personnes
suivantes, selon le cas :

+ Si votre réclamation concerne le produit lui-méme ou le comportement de la société PREVAAL FINANCE : veuillez contacter la société PREVAAL
FINANCE, par courriel (contact@prevaalfinance.fr) ou par courrier, de préférence avec A/R ( PREVAAL FINANCE — 4 Place des Saisons - TSA 50004 -
92926 La Défense Cedex). Une procédure de traitement des réclamations est disponible sur le site internet de la société contact@prevaalfinance.fr

+ Si votre réclamation concerne une personne qui fournit des conseils sur le produit ou bien qui le propose, veuillez contacter cette personne en direct.

Autres informations pertinentes

Les informations relatives aux performances passées sont disponibles sur le lien suivant : https://www.prevaalfinance.fr/fonds/prevaal-actions-europe/
Nombre d'années pour lequel les données relatives aux performances passées sont présentées : 5 ans ou 10 ans en fonction de |la date de création de la
part. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Les informations relatives a la finance durable sont disponibles sur le lien suivant : https://www.prevaalfinance.fr

La gestion financiére du FCP est associée a une démarche de nature extra-financiére au sens de l'article 8 du réglement SFDR. Le gérant de portefeuille
integre dans ses décisions d'investissement des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (critéres « ESG ») appréciés a partir des notes
fournies par le fournisseur de données extra-financiéres de Prevaal Finance, sans pour autant étre systématiquement un facteur déterminant de cette prise
de décision. Le processus d'intégration ESG privilégié repose sur une approche en amélioration de note.

Conformément aux dispositions de l'article L.621-19 du code monétaire et financier et a la charte de médiation de 'Autorité des marchés financiers, le
porteur pourra saisir, gratuitement, le médiateur de I'Autorité des marchés financiers sous réserve que (i) le porteur ait effectivement présenté une demande
écrite aux services de PREVAAL FINANCE et ne soit pas satisfait de la réponse de PREVAAL FINANCE qu'aucune procédure contentieuse, ni aucune
enquéte de I'Autorité des marchés financiers, portant sur les mémes faits ne soit en cours : madame/monsieur le médiateur de I'Autorité des marchés
financiers, 17, Place de la Bourse - 75082 Paris cedex 02 - www.amf-france.org.
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FINANCE

Ce document fournit des informations essentielles aux

investisseurs

Informations clés pour I'investisseur

de cet OPCVM. Il ne s'agit pas d'un document promotionnel.

Les informations qu'il contient vous sont fournies conformément & une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement

dans ce fonds et quels risques y sont associés.
non.

Il vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d'investir ou

PREVAAL ACTIONS EUROPE - Part B2V - ISIN : FR0011299387

Ce FCP est géré par PREVAAL FINANCE

Objectifs et politique d'investissement

L'objectif de gestion du FCP Prevaal Actions Europe est de privilégier un
investissement en actions sur les marchés des actions européennnes tout en
recherchant une performance nette de frais supérieure a lindice de
reference du FCP, le MSCI Europe EUR Net Total Return Index (dividendes
nets réinvestis) sur la durée de placement recommandée, supérieure a 5 ans.
De plus, la gestion financiere du FCP est associée a une démarche de
nature extra-financiére, intégrant la prise en compte de critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8
du réeglement SFDR.

Le FCP est exposé au minimum a 90% et au maximum a 100% de I'actif net
aux marchés actions, et ponctuellement dans la limite de 10% de I'actif net
via des parts ou actions d'autres OPCVM, FIA, fonds d'investissement,
trackers ou Exchange Traded Funds (ETF). Dans le cadre de la gestion de
trésorerie du FCP, le gérant pourra avoir recours a des titres de créances,
dépbts et instruments du marché monétaire dans la limite de 10% de I'actif
net.

La gestion discrétionnaire du FCP est matérialisée par la gestion active d'un
portefeuille concentré de valeurs, sélectionnées dans l'univers des actions
européennes, et notamment celui des grandes capitalisations.

Au sein de cet univers d'investissement, le gérant applique un filtre d’analyse
quantitatif permettant de formaliser les valeurs éligibles a un processus
rigoureux de sélection. L'analyse quantitative s'appuie sur des indicateurs
financiers fondamentaux permettant notamment de mesurer la rentabilité des
capitaux propres, la valeur d'actif, la qualité et la visibilité des perspectives
bénéficiaires, la solidité de la structure financiére ainsi que des ratios de
valorisation spécifiques. L'analyse de ces criteres est a la discrétion du
gérant et pourra évoluer dans le temps.

Pour constituer son portefeuille, le gérant choisit une par une les sociétés qui
le composent, parmi les meilleures opportunités identifiées, fonction de ses
convictions les plus fortes. L'approche de gestion repose donc intégralement
sur un processus de sélection de valeurs que I'on peut qualifier de « bottom-
up », la structure du portefeuille étant le résultat du choix de titres individuels.
L'environnement sectoriel et économique sont également évalués, et un
suivi fondamental des positions est effectué au quotidien. Cependant, si le
poids de chacune des valeurs sélectionnées peut s'éloigner fortement de
celui constaté au sein de l'indicateur de référence, la répartition sectorielle en

Profil de risque et de rendement

est quant a elle proche. L'exposition aux actions européennes sera a tout
moment compris entre 90% et 100% de l'actif net du FCP.

Le FCP peut étre exposé sur tous secteurs, a des valeurs de petites,
moyennes et grandes capitalisations avec toutefois un maximum de 20% de
I'actif net en valeurs de petites capitalisations.

Le FCP pourra intervenir sur tous instruments financiers a terme ferme ou
conditionnel négociés sur des marchés réglementés ou organisés d'un pays
membre ['OCDE. Les interventions du FCP pourront se faire soit en
couverture du risque de change, soit en vue d'exposer le portefeuille a des
actions, des secteurs d'activités ou des indices de marchés, sans recherche
de surexposition dans la limite de 100 % de I'actif net du FCP, dans le but
d'atteindre I'objectif de gestion affiché, a travers des contrats de futures,
options, swaps de change, change a terme. Les instruments financiers a
terme pourront également servir a gérer les flux de souscriptions / rachats.

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées auprés de
CACEIS BANK chaque jour d'établissement de la valeur liquidative avant
12h00 et exécutées sur la base de la valeur liquidative du jour. Les
reglements interviennent en J+2 ouvrés. Le FCP n'a pas prévu de
meécanisme de Gates ou de plafonnement des rachats. En cas de
circonstances exceptionnelles, I'absence de mécanisme de plafonnement
des rachats pourra avoir pour conséquence l'incapacité du FCP a honorer les
demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de suspension compléte
des souscriptions et des rachats sur ce FCP

La valeur liquidative est calculée chaque jour ot les marchés Euronext sont
ouverts a I'exception des jours fériés |égaux en France.

Recommandation : Ce FCP pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui
prévoient de retirer leur apport avant 5 ans.

Arisque plus élevé

A risque plus faible,

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

Le FCP se situe actuellement au niveau 4 de lindicateur synthétique de
risque, du fait de son exposition aux marchés actions, a hauteur de 90%
minimum de son actif.

Avertissement : Le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du FCP. La catégorie la plus basse n'est pas synonyme
d'investissement sans risque.

Le FCP ne présente pas de garantie en capital.

Le FCP peut également étre exposé aux risques suivants qui ne sont pas
adéquatement pris en compte par l'indicateur de risque ci-dessus :

Risque lié a l'utilisation des instruments financiers a terme (IFT) : Le
FCP pouvant investir dans des produits dérivés, la valeur liquidative pourra
baisser de maniére plus significative que les marchés et instruments
financiers sous-jacents a ces produits.

Risque de liquidité : Dans le cas particulier ot les volumes d'échange sur
les marchés financiers sont trés faibles, toute opération d'achat ou vente sur
ces derniers peut entrainer d'importantes variations du marche.

Risque de contrepartie : Risque de défaillance d'une contrepartie la
conduisant & un défaut de paiement.

Risque de crédit : Risque pouvant résulter de la dégradation de signature
ou de la défaillance d’'un émetteur de titre de créance, ce qui peut entrainer la
baisse de la valeur de ses actifs.

La survenance de l'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la
valeur liquidative du FCP.
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Frais

Les frais et commissions acquittés servent & couvrir les colts d'exploitation de I'OPCVM, y compris les colts de commercialisation et de distribution. Ces

frais réduisent la croissance potentielle des investissements.

Frais ponctuels prélevés avant ou aprés investissement
Frais d'entrée 3 % max
Frais de sortie Néant
Frais prélevés par le 'OPCVM sur une année
Frais courants 0.35 % de I'actif net
Frais prélevés par 'OPCVM dans certaines circonstances

Commission de performance Néant

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur
votre capital.

Les frais d'entrée et de sortie affichés sont des taux maximum. Dans certain
cas, les frais payés peuvent étre inférieurs.

Les frais courants sont basés sur les colts du dernier exercice, clos en
décembre 2024.

Les frais réels peuvent varier d'un exercice a l'autre. Pour chaque exercice, le
rapport annuel du FCP donne le montant exact des frais encourus.

Les frais courants ne comprennent pas :

+ les commissions de surperformance

« les frais d'intermédiation, a I'exception des frais d'entrée et de sortie payés

par le FCP lorsqu'il achéte ou vend des parts d'un autre OPCVM

Vous pouvez obtenir de plus amples informations sur les frais, dans la rubrique Frais et Commissions du prospectus qui est disponible auprés de : PREVAAL
FINANCE - 4 Place des Saisons - 92400 Courbevoie Adresse postale : TSA 50004 - 92926 La Défense Cedex

Performances passées

40,00 %

30.00 %

20.00 %

11 .451&53
10.00 %

1.73

0.00 %
-1.33

-10.00 %

-10.77

-13.45

-20.00 %

-30.00 %

2013 2014 2015 2016 2017

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

2018
B PREVAAL ACTIONS EUROPE

2875

26.82
26.30 24.91

16.4215.80

8.79
5.82

0.93

-1.99

-10.64

-20.05

2019 2020 2024

Indicateur de référence

2021 2022 2023

Le calcul des performances présentées tient compte de I'ensemble des frais et commissions.

Les performances sont présentées en EUR.
La part B2V du FCP Prevaal Actions Europe a été créée le 13/09/2012

Informations pratiques

Nom du dépositaire : CACEIS BANK

Lieu et modalités d'obtention d’informations sur 'OPCVM : de plus
amples informations sur le FCP copie de son prospectus, de son dernier
rapport annuel et de tout document semestriel ultérieur, rédigés en
frangais, et les modalités de souscription et rachat, sont disponibles
gratuitement auprés de PREVAAL FINANCE — 4 Place des Saisons -
92400 Courbevoie

Lieu et modalités d’obtention d’autres informations pratiques
notamment la valeur liquidative : la valeur liquidative ainsi que les
détails de la politique de rémunération sont tenues a disposition par
PREVAAL FINANCE. Elles sont communiguées a toute personne qui en
fait la demande.

Fiscalité : Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés
a la détention de parts du FCP peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés de votre
conseiller fiscal habituel. Nous attirons votre attention sur le fait que la
législation fiscale de I'Etat membre dorigine du FCP peut avoir une
incidence sur la situation fiscale personnelle de l'investisseur.

La responsabilité de PREVAAL FINANCE ne peut étre engagée que sur la
base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient
tfrompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes
du prospectus du FCP.

PREVAAL FINANCE est agréée en France et réglementée par I'Autorité des Marchés Financiers.
Ce FCP est agréé en France et réglementé par I'Autorité des Marchés Financiers.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et & jour au 14/04/2025
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Modeéle d'informations précontractuelles pour les produits financiers visés a l'article 8,

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa,
du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement durable, Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :
on entend un inve ement
dans une activita économique PREVAAL ACTIONS EUROPE 9695007C47RFOOOQDBI1
qui contribue a un objectif
environnemental ou social, (le « FCP »)
pour autant qu’il ne cause de
préjudice important & aucun Caractéristiques environnementales et/ou sociales
de ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires des Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?
investissements appliquent
des F)’rathuesde bonne ] oui Non
gouvernance.
] 11 réalisera un  minimum  d'investissements | [] Il promeut des caractéristiques environnementales et
durables ayant un objectif environnemental : sociales (E/S) et, bien qu'il n'ait pas pour objectif
par | nt (UE) , l'investissement durable, il contiendra une proportion
qui dresse une liste d'activités [J dans des activités économiques qui - sont minimale de d'investissements durables
économiques durables sur le considérées comme durables sur le plan
plan  environnemental.  Ce environnemental au titre de la taxonomie de L ayant un objectif environnemental dans des
=tz el ) i e e L I'UE activités économiques qui sont considérées
. ok ] dans des activités économi _ comme durables sur_le plan environnemental
ques qui ne sont au titre de la taxonomie de I'UE

>ments durables ayant
environnemental
nt pas neécessairement alignés
ur la taxonomie.

pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxonomie de
'UE activités  économiques qui ne sont pas
considérees comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxonomie de
D Il réalisera un minimum d’investissements 'UE

D ayant un objectif environnemental dans des

durables ayant un objectif social : % D ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne

réalisera pas d'investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ?

Les caracteéristiques environnementales et sociales sont promues par ce FCP a travers :

* L'exclusion systématique de titres sur la base de critéres spécifiques

* Dans le cadre de la sélection de titres, mise en place par le gérant, en plus des critéres financiers, de critéres extra
financiers ESG (Environnement, Social, Gouvernance). Cette analyse extra-financiere couvre au minimum 90% du
portefeuille investi, liquidités exclues. Le processus d'intégration ESG privilegié repose sur une approche en
amélioration de note : la note du portefeuille du FCP, calculée sur une base moyenne pondérée, devant étre supérieure
a la note de son univers d'investissement.

Un indice de référence n'a pas été identifié pour déterminer si le produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu’il promeut.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques

Les indicateurs de durabilité . . o .
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

évaluent la mesure dans

laguelle les carac
environnementales ou s Les criteres d'exclusion ciblés par le FCP, concernent les émetteurs qui ne sont conformes ni aux conventions

promues par le produit financie internationales ni aux cadres reconnus sur le plan national et international. C'est ainsi que sont exclues les activités
sont atteintes. suivantes : armement controversé, charbon thermique, hydrocarbure non conventionnel, empreinte carbone critique.

Par ailleurs, la stratégie d'investissement du FCP intégre des enjeux ESG et climat qui visent a s'inscrire dans les
recommandations de sortie du charbon thermigue d'ici a 2030 pour 'OCDE et d'ici a 2040 pour le reste du monde,
I'’Accord de Paris, ou les objectifs de neutralité carbone a horizon 2050.

PREVAAL ACTIONS EUROPE - Annexe SFDR Article 8
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Les principales incidences
négatives corre dent
aux incidences
plus

décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilité

atives les

et de personnel, au

des d de I'nomme et a la
lutte contre la corruption et
les actes de corruption.

Quatre domaines d'activité sont plus particuli@rement identifiés et ont pour conséquence des désengagements sectoriels

progressifs ou totaux :

* L'interdiction des entreprises impliquées dans la production, le stockage ou le transport de mines antipersonnel et de
bombes a sous munitions dans le cadre des conventions d'Ottawa (1997) et d’'Oslo (2008).

* Le désengagement progressif des émetteurs impliqués dans le charbon thermique pour au moins 20 % de leurs revenus
d'activité dans I'extraction ou la production d'électricité issue du charbon thermigue et dont la performance de transition
énergétique est strictement inférieure a la moyenne sectorielle amorcée.

* Le désengagement progressif des émetteurs a I'empreinte carbone critique (supérieure & 10 MT de CO2 équivalent en
scope 1 et 2) et ne témoignant pas d'une stratégie de transition énergétique, tous secteurs confondus.

* Le désengagement progressif des émetteurs impliqués dans les énergies non conventionnelles telles que I'extraction ou
la fourniture de services liés aux sables bitumineux et aux schistes bitumineux ET dont la performance de transition
énergétique (TE) est non tangible.

Au-dela de cette approche et comme précisé précédemment, le FCP suit une approche en amélioration de note formalisée
grace aux notes communiquées pour chaque emetteur par le fournisseur de données ESG sélectionne

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et
comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs ?

Non applicable

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser ne
causent-ils pas de préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou
social ?

Non applicable

* Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Non applicable

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de I'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises
et aux droits de I'homme ? Description détaillée :

Non applicable

La taxonomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les
investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie
de I'UE et qui s'accompagne de critéres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs environnementaux
ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité ?

L] oui
Non
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La stratégie

d’investissement guide les
décisions d'investissement
selon des facteurs tels que
les objectifs d’investissement
et |a tolerance au risque.

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il ?

Le FCP est exposé au minimum a 90% et au maximum & 100% de l'actif net aux marchés actions, et ponctuellement dans
la limite de 10% de I'actif net via des paris ou actions d’autres OPCVM, FIA, fonds d'investissement, trackers ou Exchange
Traded Funds (ETF).

Dans le cadre de la gestion de trésorerie du FCP, le gérant pourra avoir recours a des titres de créances, dépots et
instruments du marché monétaire dans la limite de 10% de I'actif net.

La gestion discrétionnaire du FCP est matérialisée par la gestion active d'un portefeuille concentré de valeurs,
sélectionnées dans l'univers des actions européennes, et notamment celui des grandes capitalisations.

Au sein de cet univers d'investissement, le gérant applique un filtre d’analyse quantitatif permettant de formaliser les
valeurs éligibles a un processus rigoureux de sélection. L'analyse quantitative s'appuie sur des indicateurs financiers
fondamentaux permettant notamment de mesurer la rentabilité des capitaux propres, la valeur d'actif, la qualité et la
visibilité des perspectives bénéficiaires, la solidité de la structure financiére ainsi que des ratios de valorisation
spécifiques. L'analyse de ces critéres est 4 |a discrétion du gérant et pourra évoluer dans le temps.

Pour constituer son portefeuille, le gérant choisit une par une les sociétés qui le composent, parmi les meilleures
opportunités identifiées, fonction de ses convictions les plus fortes. L'approche de gestion repose donc intégralement sur
un processus de sélection de valeurs que I'on peut qualifier de « bottom-up », la structure du portefeuille étant le résultat
du choix de titres individuels. L'environnement sectoriel et économique sont également évalués, et un suivi fondamental
des positions est effectué au quotidien.

Cependant, si le poids de chacune des valeurs selectionnées peut s’éloigner fortement de celui constaté au sein de
l'indicateur de référence, la répartition sectorielle en est quant a elle proche.

L'exposition aux actions européennes sera a tout moment compris entre 90% et 100% de I'actif net du FCP.
Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par

ce produit financier ?

Les éléments contraignants de la stratégie d'investissement utilisés afin d'atteindre chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le FCP sont :

* Une surperformance ESG du portefeuille par rapport a son indice de référence : obtenir une note ESG du fonds

supérieur a celle de I'indice de référence
* Exclusion du portefeuille des émetteurs exclus de l'univers d'investissement

Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des investissements envisagés avant

I'application de cette stratégie d’investissement ?

Le FCP est géré selon une approche en amélioration de note, ou :

* Aucune des sociétés détenues en portefeuille n'est impliquée dans des activités exclues
* Aumoins 90% des sociétés détenues en portefeuille ont une notation ESG
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Les pratigues de bonne
gouvernance concernent
des structures de gestion
saines, les relations avec le
personnel, la rémunération
du personnel et le respect
des obligations fiscales.

L'allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques. Les
activités alignées sur la
taxinomie sont exprimees en
pourcentage : du chiffre
d’affaires pour refléter la
part des revenus provenant
des activités vertes des
sociétés bénéficiaires des
investissements ; des
dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour une
transition vers une économie
verte par exemple ; des
dépenses d’exploitation
(OpEx) pour refléter les
activités opérationnelles
vertes des societés
bénéficiaires des
investissements.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des
investissements ?

La politique d'évaluation des pratiques de bonne gouvernance des entreprises bénéficiaires des investissements est la
suivante : la note de Gouvernance est prise en compte dans la note ESG globale. La pondération des critéres de
Gouvernance, permettant I'établissement de la note de Gouvernance, varient en fonction de la typologie de la société.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

Le FCP investit au moins 90% de son actif net hors liquidités sur des titres alignés avec les caractéristiques
Environnementales et Sociales (catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S).
Au sein de la poche #2 Autres :
- Dans le cadre de la gestion de trésorerie, le FCP pourra avoir recours a des titres de créances, dépdts et instruments
du marché monétaire dans la limite de 10% de l'actif net (#2 Autres)
- La part des valeurs ou des titres en portefeuille ne disposant pas d'un score ESG ne pourra excéder 10% maximum
de l'actif du FCP

#1

Alignés sur les caractéristiques
E/S

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par
le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des
investissements durables.

L'allocation d'actifs est susceptible d'évoluer au fil du temps et les pourcentages doivent étre considérés comme des
moyennes calculées sur de longues périodes. Les calculs peuvent reposer sur des données incomplétes ou parcellaires
de la société ou de tiers.

Comment [l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?

L'utilisation de produits dérivés a des fins d'exposition et de couverture du risque n'a pas d'impact négatif sur les
caractéristiques E/S promues par le produit financier. Le produit financier n'a pas de position courte, ne fait pas de prét
emprunt de titres, ou d'instruments dérivés complexes qui pourraient avoir un impact sur les caractéristiques E/S promues.
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Pour étre conforme a la
taxonomie de ['UE, les
critéres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitations des émissions et
le passage a |'électricité
d'origine renouvelable ou a
des carburants a faible
teneur en carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce qui
concerne |'énergie nucléaire,
les criteres comprennent des
régles complétes en matiére
de slreté nucléaire et de
gestion des dechets

Les activités habilitantes
permettent directement &
d’autres activi ntribuer
de maniere substantielle a la

orrespondent aux
2O 5

f environnemental qui
ne tiennent pas compte des
critéres applicables aux activité

Le symbole
représente des ﬁ
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre de
la taxonomie de 'UE.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental sont-ils alignés
sur la taxonomie de 'UE ?

Les investissements de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Le pourcentage minimum d'alignement avec la Taxonomie de I'Union Européenne s'éléve a 0%.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou I'énergie nucléaire qui sont conforme
a la taxonomie de I'UE ?

L] oui

D Dans le gaz fossile D Dans le de I'énergie nucléaire

Non

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés sur
la taxonomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement
des obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxonomie par

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, le cas échéant,
tandis que le deuxieme graphique représente l'alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

Investissements alignés sur la Taxonomie Investissements alignés sur la Taxonomie
Obligations souveraines inclues™ Obligations souveralnes exclues*

m Aligné a la Taxonomie m Aligné & la Taxonomie

Non aligné a la Non aligné & la
Taxonomie Taxonomie

x fins de ces graphiques, les « obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes ?

Non applicable

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas
alignés sur la taxonomie de I'UE ?
Non applicable

Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan social ?
Non applicable

Quels investissements sont inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est leur finalité et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Les investissements suivants sont inclus dans « #2 autres » :

Les dérivés et les positions en cash (qui ne sont pas mesurés selon des caractéristiques E/S), ainsi que les entreprises qui
ne disposent pas de notation ESG. La notation ESG couvre au minimum 90% du portefeuille investi (excluant les
liquidités), calculé de maniére hebdomadaire, sur 12 mois glissants.

L'utilisation d'investissements non couverts par une notation ESG n'aura pas pour conséquence de dénaturer
significativement ou durablement les caractéristiques ESG promues par le FCP.

PREVAAL ACTIONS EUROPE - Annexe SFDR Article 8
5/6



Les indices de référence
sont des indices permettant
de mesurer si le produit

financier atteint les

caractéristiques

environnementales ou
s qu'il promeut.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si ce produit financier est
aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

Non applicable

Comment lindice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non applicable

Comment l'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de l'indice est-il garanti en
permanence ?

Non applicable

En quoi I'indice désigné différe-t-il d’'un indice de marché large pertinent ?

Non applicable

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de I'indice désigné ?

Non applicable

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet :

https://www.prevaalfinance.fr/fonds/prevaal-actions-europe/
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