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ÉTAT DU PATRIMOINE EN EUR
ÉTAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de l'état du patrimoine
Montant à l'arrêté 

périodique (*)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier 322 208 589,52

b) Avoirs bancaires 610 917,98

c) Autres actifs détenus par l'OPC 538 143,71

d) Total des actifs détenus par l'OPC (lignes a+b+c) 323 357 651,21

e) Passif -566 907,63

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de l'OPC) 322 790 743,58

(*) Les montants sont signés

|

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR PART
NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR PART

Part Type de part Actif net de la part
Nombre de parts 

en circulation

Valeur nette 
d'inventaire par 

part
PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE AA en 
EUR

C/D/R 188 839 080,46 150 433,424 1 255,30

PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE B2V en 
EUR

C/D/R 128 220 476,11 79 846,215 1 605,84

PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE I en EUR C 5 731 187,01 4 478,000 1 279,85
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ÉLÉMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES
ÉLÉMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres
Pourcentage actif net 

(*)
Pourcentage total des 

actifs (**)
A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis 
à la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code 
monétaire et financier.

90,51 90,35

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire 
admis à la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement 
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siège est situé dans un Etat 
membre de l'Union européenne ou dans un autre Etat partie à l'accord sur 
l'Espace économique européen.
C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis 
à la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un 
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu 
et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas 
sur une liste établie par l'Autorité des marchés financiers ou que le choix de 
cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le règlement ou les 
statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs mobilières.

9,31 9,30

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de 
l'article R. 214-11 du code monétaire et financier.

  

E) Les autres actifs.   

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE
RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Titres Devise En montant (EUR)
Pourcentage actif 

net (*)
Pourcentage total des 

actifs (**)

Euro EUR 302 497 169,47 93,71 93,55

Dollar Us USD 18 008 652,19 5,58 5,57

Franc Suisse CHF 906 936,92 0,28 0,28

Livre Sterling GBP 795 830,94 0,25 0,25

TOTAL 322 208 589,52 99,82 99,64

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RÉSIDENCE 
DE L'ÉMETTEUR
RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RÉSIDENCE DE L'ÉMETTEUR

Pays
Pourcentage actif net 

(*)
Pourcentage total des 

actifs (**)

ALLEMAGNE 25,24 25,19

FRANCE 19,76 19,73

PAYS-BAS 14,92 14,89

ESPAGNE 13,47 13,45

ITALIE 12,81 12,78

ETATS-UNIS 5,82 5,81

SUEDE 1,99 1,98

SUISSE 1,84 1,84

BELGIQUE 1,52 1,52

MEXIQUE 1,41 1,40

LUXEMBOURG 0,58 0,58

ROYAUME-UNI 0,25 0,25

AUTRICHE 0,22 0,22

TOTAL 99,82 99,64

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE
RÉPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs
Pourcentage actif net 

(*)
Pourcentage total des 

actifs (**)

OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne   

Autres OPC et fonds d'investissements   

FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne   

Autres   

TOTAL   

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PÉRIODE EN EUR
MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PÉRIODE EN EUR

Mouvements (en montant)
Eléments du portefeuille titres

Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code monétaire et 
financier.

125 608 476,29 136 123 843,74

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert 
au public et dont le siège est situé dans un Etat membre de l'Union européenne ou dans 
un autre Etat partie à l'accord sur l'Espace économique européen.
C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un 
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour 
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par l'Autorité des 
marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi 
ou par le règlement ou les statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs 
mobilières.

25 778 356,61 18 641 489,99

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de l'article R. 
214-11 du code monétaire et financier.

  

E) Les autres actifs.   

|

DISTRIBUTION EN COURS DE PÉRIODE
DISTRIBUTION EN COURS DE PÉRIODE

Part
Montant net 

unitaire 
 EUR

Crédit d'impôt 
 EUR

Montant brut 
unitaire 

 EUR

Dividendes versés

PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE AA

PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE B2V

Dividendes à verser

PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE AA

PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE B2V

|

INFORMATIONS DIVERSES
INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : Caceis Bank - 12 place des États-Unis - CS 40083 - 92549 - Montrouge Cedex

Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de l'actif est disponible dans un délai de huit semaines à compter 
de la fin de la période. Il peut être transmis sur simple demande auprès de la société de gestion :

PREVAAL FINANCE - 4 Place des Saisons - 92400 Courbevoie 
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TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de l'OPC (EUR)
TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de l'OPC (EUR)

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS
INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 317 230 527,55 98,28

Obligations convertibles négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé

317 230 527,55 98,28

Boissons 5 217 601,85 1,62

DAVIDE CAMPARI MILANO 2.375% 17-01-29 EUR 700 000 680 261,09 0,21

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB DE  2.625% 24-02-26 EUR 4 500 000 4 537 340,76 1,41

Composants automobiles 7 728 756,42 2,39

PIRELLI C ZCP 22-12-25 CV EUR 7 200 000 7 728 756,42 2,39

Conglomérats industriels 1 746 647,38 0,54

RHEINMETALL AG 2.25% 07-02-30 EUR 300 000 1 746 647,38 0,54

Construction et ingénierie 734 513,75 0,23

SELINI 4.0% 30-05-28 CV EUR 500 000 734 513,75 0,23

Distribution spécialisée 795 830,94 0,25

WH SMITH 1.625% 07-05-26 CV GBP 700 000 795 830,94 0,25

Electricité 8 040 324,43 2,49

LEGRAND 1.5% 23-06-33 CV EUR 8 000 000 8 040 324,43 2,49

Equipement et services pour l'énergie 1 145 993,97 0,36

SAIPEM 2.875% 11-09-29 CV EUR 800 000 1 145 993,97 0,36

Equipements électriques 26 404 599,57 8,18

NORDEX AG 4.25% 14-04-30 CV EUR 700 000 959 304,68 0,30

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.625% 28-06-31 CV EUR 13 500 000 14 433 703,49 4,47

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.97% 27-11-30 CV EUR 8 700 000 11 011 591,40 3,41

Equipements et fournitures médicaux 1 089 334,89 0,34

DIASORIN ZCP 05-05-28 CV EUR 1 200 000 1 089 334,89 0,34

Gaz 13 320 352,85 4,13

SNAM 3.25% 29-09-28 CV EMTN EUR 10 000 000 13 320 352,85 4,13

Gestion et promotion immobilière 10 558 185,98 3,27

ELM BV FOR SWISS PRIME SITE AG 1.625% 31-05-30 CHF 600 000 906 936,92 0,28

LEG PROPERTIES BV 1.0% 04-09-30 EUR 9 400 000 9 651 249,06 2,99

Gestion immobilière et développement 44 951 701,15 13,91

FASTIGHETS AB BALDER 3.5% 23-02-28 EUR 5 300 000 6 408 923,99 1,99

LEG IMMOBILIEN AG 0.4% 30-06-28 EUR 800 000 736 775,86 0,23

SIMON GLOBAL DEVELOPMENT BV 3.5% 14-11-26 EUR 12 400 000 15 345 394,43 4,74

TAG IMMOBILIEN AG 0.625% 11-03-31 EUR 1 000 000 1 067 310,50 0,33

TAG IMMOBILIEN AG 0.625% 27-08-26 EUR 700 000 683 042,63 0,21

VONOVIA SE 0.875% 20-05-32 CV EUR 9 800 000 10 304 967,03 3,19

VONOVIA SE ZCP 20-05-30 CV EUR 10 000 000 10 405 286,71 3,22

Hôtels, restaurants et loisirs 18 655 485,05 5,78

ACCOR 0.7% 07-12-27 CV EUR 144 000 7 986 085,99 2,47

DELIVERY HERO SE 3.25% 21-02-30 EUR 700 000 677 641,07 0,21

SPIE 2.0% 17-01-28 DD EUR 1 400 000 2 121 872,54 0,66
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Inventaire des éléments de bilan
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

TUI AG 1.95% 26-07-31 CV EUR 6 900 000 7 869 885,45 2,44

Industrie aérospatiale et défense 12 518 079,71 3,88

MTU AERO ENGINES 0.05% 18-03-27 EUR 11 000 000 12 518 079,71 3,88

Logiciels 29 790 827,50 9,23

INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 1.125% 18-05-28 EUR 12 700 000 16 786 347,73 5,20

NEXI 1.75% 24-04-27 CV EUR 1 500 000 1 459 082,60 0,45

NEXI ZCP 24-02-28 CV EUR 1 400 000 1 271 314,22 0,39

VINCI 0.7% 18-02-30 CV EUR 9 000 000 9 603 300,02 2,98

ZALANDO SE 0.625% 06-08-27 CV EUR 700 000 670 782,93 0,21

Marchés de capitaux 13 766 671,97 4,26

CITIGROUP GLOBAL MKTS FUNDING ZCP 15-03-28 CV EUR 1 800 000 1 877 047,29 0,58

GOLD SACH GR ZCP 07-05-30 CV EUR 4 500 000 4 584 135,53 1,41

JP MORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0.1% 20-05-30 EUR 4 000 000 3 890 912,76 1,21

JP MORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0.5% 27-03-30 EUR 3 400 000 3 414 576,39 1,06

Métaux et minerais 22 856 907,51 7,08

RAG STIFTUNG 1.875% 16-11-29 EUR 7 300 000 8 222 336,52 2,55

RAG STIFTUNG 2.25% 28-11-30 CV EUR 7 300 000 8 300 155,90 2,57

RAG STIFTUNG ZCP 17-06-26 CV EUR 5 600 000 5 620 924,02 1,74

VOESTALPHOL AG 2.75% 28-04-28 EUR 700 000 713 491,07 0,22

Outils et services appliqués aux sciences biologiques 12 069 437,26 3,74

QIAGEN NV 2.5% 10-09-31 CV USD 7 400 000 6 748 295,95 2,09

QIAGEN NV ZCP 17-12-27 CV USD 6 400 000 5 321 141,31 1,65

Pétrole et gaz 13 910 073,31 4,31

ENI 2.95% 14-09-30 CV EMTN EUR 13 200 000 13 910 073,31 4,31

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 6 605 449,46 2,05

BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV 1.875% 06-04-29 EUR 500 000 666 234,53 0,21

STMICROELECTRONICS NV ZCP 04-08-27 USD 7 000 000 5 939 214,93 1,84

Services aux collectivités 13 120 017,78 4,06

IBERDROLA FINANZAS SAU 0.8% 07-12-27 CV EUR 8 000 000 9 980 232,43 3,09

IBERDROLA FINANZAS SAU 1.5% 27-03-30 CV EUR 3 000 000 3 139 785,35 0,97

Services aux entreprises 4 104 351,97 1,27

SAGERPAR ZCP 01-04-26 CV EUR 4 200 000 4 104 351,97 1,27

Services clientèle divers 1 534 919,92 0,48

EDENRED ZCP 14-06-28 CV EUR 26 000 1 534 919,92 0,48

Services de télécommunication diversifiés 13 584 457,24 4,21

CELLNEX TELECOM 0.5% 05-07-28 CV EUR 6 700 000 7 154 357,41 2,22

CELLNEX TELECOM 0.75% 20-11-31 CV EUR 3 900 000 3 499 645,31 1,08

CELLNEX TELECOM 2.125% 11-08-30 CV EUR 2 700 000 2 930 454,52 0,91

Services financiers diversifiés 21 293 492,19 6,60

CITIGROUP GLOBAL MKTS 0.8% 05-02-30 CV EUR 5 000 000 5 179 372,77 1,60

CITIGROUP GLOBAL MKTS 1.0% 09-04-29 CV EUR 1 800 000 1 719 789,31 0,53

EURONEXT NV 1.5% 30-05-32 CV EUR 6 000 000 6 171 549,46 1,92
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Inventaire des éléments de bilan
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise
Quantité ou

Nominal
Valeur actuelle

% Actif
Net

GROUPE BRUXELLES LAMBERT 2.125% 29-11-25 EUR 800 000 807 225,93 0,25

MERRILL LYNCH BV 0.1% 28-04-30 CV EUR 3 400 000 3 341 437,06 1,04

ORPAR 2.0% 07-02-31 CV EUR 500 000 475 740,58 0,15

WENDEL 2.625% 27-03-26 CV EUR 3 500 000 3 598 377,08 1,11

Services liés aux technologies de l'information 1 386 197,88 0,43

BECHTLE AG 2.0% 08-12-30 CV EUR 1 300 000 1 386 197,88 0,43

Soins et autres services médicaux 10 300 315,62 3,19

FRESENIUS SE 0.0% 11-03-28 CV EUR 9 700 000 10 300 315,62 3,19

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 4 978 061,97 1,54

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

4 978 061,97 1,54

Marchés de capitaux 4 978 061,97 1,54

CARA OBLIGATIONS SAS AUTRE V 01-12-30 EUR 5 000 000 4 978 061,97 1,54

Total 322 208 589,52 99,82

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

|

Inventaire des opérations à terme de devises
Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération

Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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Inventaire des instruments financiers à terme
Inventaire des instruments financiers à terme

Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

|

Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

EC EURUSD 0925 -80  -283 255,95 -10 083 060,02

Sous-total 1.  -283 255,95 -10 083 060,02

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total  -283 255,95 -10 083 060,02

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

|

Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.    

2. Options

Sous-total 2.    

3. Swaps

Sous-total 3.    

4. Autres instruments

Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

|

Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part
Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

|

Synthèse de l’inventaire
Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 322 208 589,52

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change -283 255,95

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 1 149 061,69

Autres passifs (-) -283 651,68

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 322 790 743,58

Libellé de la part
Devise de la 

part
Nombre de parts Valeur liquidative

Part PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE AA EUR 150 433,424 1 255,30

Part PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE B2V EUR 79 846,215 1 605,84

Part PREVAAL CONVERTIBLES EUROPE I EUR 4 478,000 1 279,85


