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Commentaire de gestion :

Malgré une inflation a 3% en glissement annuel, la
Fed a abaissé de maniere préventive son taux
directeur pour la seconde fois cette année (-25 bps
a 4,0%) en raison des inquiétudes sur I'emploi aux
Etats-Unis. Jerome Powell a cependant souligné
gu’une nouvelle baisse en décembre n'était pas
garantie. Les indicateurs d'activité restent solides,
porté par le dynamisme des services, malgré une
confiance des consommateurs qui continue de
s'affaiblir dans un contexte de « shutdown » et de
tensions commerciales persistantes.

En zone euro, l'inflation est désormais proche de la
cible de la BCE et cette derniere a maintenu ses
taux inchangés, soulignant la résilience du marché
du travail et une croissance stable. Les PMI
confirment une amélioration de [lactivité en
octobre, tirée par les services. Le ton de Christine
Lagarde reste toutefois prudent, évoquant un
niveau élevé d'incertitudes liées aux tensions
commerciales et géopolitiques.

Les marchés actions affichent des progressions
robustes sur le mois (+2,4% en zone euro, +4,4%
sur les Etats-Unis en €, +3,8% sur le monde en €),
du fait d'une baisse des droits de douanes entre la
Chine et les US, ainsi que d’'une bonne saison de
publications (notamment sur les BPA), et malgré la
persistance du « shutdown » américain. Fondassur
affiche dans ce contexte un bon positionnement
géographique suite a la vente mi-octobre du fonds
Groupama Avenir Euro (fonds de small& mid cap
qui n'a pas su capter le rebond de ce segment) au
profit du fonds Monde Groupama Global Active. La
sous-performance relative de 7 supports sur 9 de
la poche zone euro pénalise en revanche la
performance globale de Fondassur sur le mois.

STRATEGIE D’'INVESTISSEMENT

Le FCP a pour vocation d'investir son actif net en parts et/ou actions d'OPC. La stratégie

d'investissement est discrétionnaire et repose sur deux piliers :

« L'allocation d'actifs tactique consistant a dévier de I'allocation stratégique de long terme
définie par lindice de référence du fonds avec comme objectif de générer de la
surperformance relative grace a une méthodologie s'appuyant sur des indicateurs de
tendance et risque de marchés et des données macro-économiques et financiéres.

» La sélection des OPC consistant a effectuer un travail de recensement, d'analyse et de
sélection des OPC.

PERFORMANCES

QO Depuis reprise par Prevaal Finance au 31/03/2015 (base 100)

220
200
180
160
140
120
100
80
60
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Indice Fonds
Q Performances annuelles (%)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds 12,80 2,42 15,69 -13,72 28,55 8,39 22,69 -23,74 16,84 9,14
Indice 741 5,67 1349 -11,44 2545 3,01 2199 -1407 18,78 12,54
O Performances cumulées / annualisées (%)
1 mois 3 mois [')ebu’t 1an 3 ans 5ans Depyls
d'année reprise
Fonds 2,38 5,02 12,49 14,59 44,87 54,74 85,58
Cumulées
Indice 3,08 6,37 16,86 16,86 61,00 93,16 110,76
Fonds - - - 14,59 13,15 9,12 -
Annualisées
Indice - - - 19,08 17,20 14,07 -
INDICATEURS DE RISQUE
Volatilité Tracking Error
1an 3ans 1an 3ans
Fonds 14,7% 12,6% 1,6% 2,2%
Indice 14,8% 12,6% - -

PRINCIPAUX MOUVEMENTS ET CONTRIBUTEURS DU MCQ
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/' Groupama Global Active Equities \ Groupama Avenir Euro
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CARACTERISTIQUES

Société de gestion : Prevaal Finance
Forme juridique : FCP de droit frangais
Création du fonds : 18/01/1999

Reprise par Prevaal Finance : 31/03/2015

Indice de référence :
70% MSCI EMU + 30% MSCI All Countries
World Ex EMU

Devise de référence : EUR

Durée de placement recommandée :
> 5 ans

Type de part : Capitalisation
Dépositaire / Valorisateur : CACEIS

Valorisation : Hebdomadaire

FRAIS

Frais de gestion
et de fonctionnement : 0,35%

Frais courants 2024 : 1,29%

O
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FINANCE

LE PORTEFEUILLE

Fonds Classifcation Société de Gestion Poids
Allianz Best Styles Global EUR  Monde Allianz Global Investors 11,6%
Prevaal Actions Euro Zone Euro Prevaal Finance 8,3%
Allianz Valeurs Durables WC Zone Euro Groupama Asset Management 8,2%
AWF Fram Eurozone Zone Euro AXA Investment Managers 7,6%
Axa Indice USA Etats Unis AXA Investment Managers 7,6%
Axa Euro Valeurs Zone Euro AXA Investment Managers 7,5%
CM-AM Convictions Euro Zone Euro Credit Mutuel Asset Management 71%
Generali Europe Equities Europe gAeneraIi Investments Luxembourg 6,9%
R-co Convictions Zone Euro Rothschild & Co Asset Management  5,9%
i)écsc;r;]:g:bslslection Zone Euro Sycomore Asset Management 5,3%
LPBAM Actions Europe Zone Euro LBP Asset Management 4,9%
Groupama US Active Equities  Etats Unis Groupama Asset Management 4,5%
Fidelity European Dividend Europe FIL Investment Management 4,3%
S;zlijt?jsma Global Active Monde Groupama Asset Management 4,1%
Sl:?sg:ma Opportunities Europe Groupama Asset Management 3,2%

AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis a I'agrément de 'AMF. Ce document a pour objet de
présenter, uniquement a titre d'information, les caractéristiques des produits de la société
Prevaal Finance et ne constitue en aucune maniere une offre de vente ou de souscription. La
société de gestion ne saurait étre tenue pour responsable d'une décision d’investissement ou
de désinvestissement prise sur la base des informations contenues dans ce document. Les
données, informations et performances sont celles existantes au jour d'édition des
présentes et sont susceptibles d’évolutions. La société de gestion ne saurait étre
responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce
document sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses
contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle ; seules
les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est
disponible sur simple demande.

Les informations relatives aux performances passées sont disponibles sur le lien suivant :
https://www.prevaalfinance.fr/fonds/fondassur/

Nombre d'années pour lequel les données relatives aux performances passées sont
présentées : 5 ans ou 10 ans en fonction de la date de création de la part. Les performances
passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les performances
présentées dans ce diagramme le sont toutes charges incluses.

Calcul : pas hebdomadaire
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