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Le calcul de l’Indicateur Synthétique de Risque (ISR), tel que défini par le règlement PRIIP, s’appuie à la fois sur la mesure du risque de marché et du risque de crédit. Il part de
l'hypothèse que vous conserverez le produit pendant la période de détention recommandée. Il est calculé périodiquement et peut évoluer dans le temps. L’indicateur de risque est
présenté sur une échelle numérique de 1 (le moins risqué) à 7 (le plus risqué) Pour de plus amples renseignements, veuillez-vous référer à la section détaillant les risques
spécifiques, située dans le prospectus. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais de 
gestion. Les OPCVM ne sont pas garantis en capital. Pour plus d’informations, le prospectus, le DIC, les rapports annuels et semestriels sont disponibles sur notre site internet
www.prevaalfinance.fr. Ce document est destiné à des clients professionnels. Il ne peut être reproduit, diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société
de gestion.

Source : CACEIS, Bloomberg, Morningstar®, Prevaal Finance

2 31 4 6 75

6 98

Performances

DEPUIS CRÉATION (base 100)

58 M€

1978,23 €

80

100

120

140

160

180

200

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Indice Fonds

Part I • FR0012099521 30 mai 2025Reporting mensuel  •

Objectif d’investissement
L’objectif de gestion du FCP Prevaal Actions Europe est de privilégier un investissement en actions sur
les marchés des actions européennes tout en recherchant une performance nette de frais supérieure à
l’indice de référence du FCP, le MSCI Europe EUR Net Total Return Index (Code Bloomberg : M7EU Index)
sur la durée de placement recommandée, supérieure à 5 ans.
De plus, la gestion financière du FCP est associée à une démarche de nature extra-financière, intégrant la
prise en compte de critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l’article 8 du
Règlement SFDR.

Stratégie d’investissement
La gestion discrétionnaire du FCP est matérialisée par la gestion active d’un portefeuille concentré de
valeurs, sélectionnées dans l’univers des actions européennes, et notamment celui des grandes
capitalisations. Au sein de cet univers d’investissement, le gérant applique un filtre d’analyse quantitatif
permettant de formaliser les valeurs éligibles à un processus rigoureux de sélection.

Commentaires de gestion
La surprise d’une pause tarifaire de 90 jours, ainsi que les annonces de négociations entre les différents pays
et les Etats-Unis, ont permis aux marchés actions de souffler au mois de mai.
Concernant les résultats, les publications ont été rassurantes en Europe, avec des chiffres d’affaires publiés
très légèrement sous le consensus en moyenne, mais avec des résultats en moyenne au-dessus des
attentes.
Nous finalisons la sortie d’Arkema face à l’entrée de Symrise, initiée en avril. Cet arbitrage nous permet de
réduire la sur-exposition du portefeuille à la France, et permet de prendre une exposition plus défensive. Les
ingrédients sont relativement bien positionnés dans un environnement baissier grâce à une base de clients
diversifiée et à une exposition aux marchés finaux.
Dans le secteur de l’assurance, nous sortons une grande partie de l’exposition à AXA, afin de permettre
l’entrée de Prudential en portefeuille, cette dernière se concentrant sur une exposition aux marchés en forte
croissance de l’assurance-vie en Asie et Afrique.
Enfin, le secteur de l’industrie voit la sortie de Vidrala, le titre étant exposé à des marchés finaux en difficulté
(vins et spiritueux). Cette sortie se fait face à l’entrée de Smiths Group, dont le recentrage de l’activité devrait
permettre de réduire la décote conglomérale et de renforcer la lisibilité du portefeuille.



Fonds Indice

Nombre de titres 57 399

Active Share 62%

Volatilité 1 an 15,4% 14,6%

Ratio de Sharpe 1 an 0,25

Tracking Error 1 an 2,4

Ratio d'information 1 an -0,76

Les indicateurs de risque (volatilité, ratio de Sharpe, Beta, ratio d’information) sont calculés sur une base quotidienne. L’Active Share se définit comme une mesure du pourcentage de titres 
détenus au sein du portefeuille différant de l’indice de référence. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les performances sont calculées
nettes de frais de gestion. Les OPCVM ne sont pas garantis en capital. Pour plus d’informations, le prospectus, le DIC, les rapports annuels et semestriels sont disponibles sur notre site
internet www.prevaalfinance.fr. Ce document est destiné à des clients professionnels. Il ne peut être reproduit, diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la
société de gestion.

Source : CACEIS, Bloomberg, Prevaal Finance

CARACTÉRISTIQUES

Forme juridique :
FCP de droit français

Création du fonds : 13.09.2012 

Ticker Bloomberg : PREACEI 
FP 

Indice de référence :

MSCI EuropeNetTotal Return

Devise de référence : EUR

Durée de placement 
recommandée : 
> 5ans

Valorisation : Quotidienne

Investissement initial minimum : 
100 000 €

Politique de dividendes : 
Capitalisation

Dépositaire / Valorisateur : 
CACEIS

Centralisation des ordres : 

J avant 12h00

Règlement : J+2

Frais de gestion : 0.75% TTC
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Cumulée (%) Fonds Indice

1 mois 4,8 4,7

3 mois -0,1 -0,3

Depuis début de l’année 10,6 10,0

1 an 6,8 8,6

3 ans 26,1 33,9

5 ans 57,3 77,7

Depuis création 97,8 108,6

Annualisée (%) Fonds Indice

3 ans 8,0 10,2

5 ans 9,5 12,2

Depuis la création 6,6 7,1

En % Fonds Indice

Zone Euro 63,0 53,5

Royaume-Uni 17,1 22,3

Suisse 11,9 14,3

Pays Nordiques 6,6 9,8

Autres OCDE 0,0 0,0
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En % Fonds Indice

Finance 23,4 23,4

Industrie et Construction 17,9 18,1

Santé 14,0 13,9

Consommation Cyclique 9,4 9,5

Consommation Défensive 9,4 9,3

Technologie 7,6 7,6

Energie 4,8 4,8

Media et Telecommunications 5,0 5,0

Services aux collectivités 4,2 4,2

Ressources de Bases 1,8 1,6

30 mai 2025



Fonds Indice
Score ESG 8,1 7,8

Emissions carbone 3 447 3 317

Intensité carbone 5,9% 5,7%

10 principales valeurs

www.prevaalfinance.fr

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les OPCVM ne sont pas garantis
en capital. Pour plus d’informations, le prospectus, le DIC, les rapports annuels et semestriels sont disponibles sur notre site internet www.prevaalfinance.fr. Ce document est destiné à
des clients professionnels. Il ne peut être reproduit, diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion.

Source : CACEIS, Bloomberg, Prevaal Finance, MSCI ESG  Research (données extra-financières) 
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Principaux mouvements

Principaux contributeurs

Morgane Monestier
Gérante principale

Ewen Picaud
Gérant back-up

Critères extra-financiers

EQUIPE DE GESTION
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↗ PRUDENTIAL PLC ↘ VIDRALA SA

↗ SMITHS GROUP PLC ↘ AXA SA

↗ BNP Paribas Easy MSCI Europe ETF ↘ RENK GROUP AG

↗ SYMRISE AG ↘ ARKEMA

↗ BNP PARIBAS ↘ GALDERMA GROUP AG

RENK GROUP AG NESTLE SA-REG

ASML HOLDING NV ROCHE HOLDING AG-REG

COMMERZBANK AG MUENCHENER RUECKVER AG-REG

BANCO SANTANDER SA ALLIANZ SE-REG

INFINEON TECHNOLOGIES AG ASTRAZENECA PLC

+ -
-
-
-
-+

+
+
+

Emetteurs Fonds Secteur Pays
Nestle SA 3,8% Consommation Défensive Suisse

SAP SE 3,3% Technologie Allemagne

ASML Holding NV 3,1% Technologie Pays-Bas

Siemens AG 3,1% Industrie et Construction Allemagne

Novo Nordisk A/S 2,9% Santé Danemark

Novartis AG 2,8% Santé Suisse

Roche Holding AG 2,8% Santé Suisse

AstraZeneca PLC 2,8% Santé Grande Bretagne

Schneider Electric SE 2,6% Industrie et Construction France

Allianz SE 2,6% Finance Allemagne

29,7%

En % Fonds Indice 

Inférieure à 5 MM€ 2,3 0,3

Entre 5 MM€ et 25 MM€ 13,1 19,7

Entre 25 MM€ et 50 MM€ 17,4 20,1

Supérieure à 50 MM€ 67,2 59,9

Répartition capitalisation
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