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Introduction  
 

Intégration des risques en matière de durabilité dans le processus de prise de décision en matière 

d’investissement  

 

Prevaal Finance a la conviction forte que l’intégration de critères environnementaux, sociaux et de 

gouvernance (ESG) par les émetteurs est indispensable à la pérennité de leur performance économique. 

En effet, la performance à long terme des investissements ne se limite pas à la seule prise en compte 

de la stratégie financière. Elle doit également considérer les interactions de l’entreprise avec son 

environnement social, économique et financier. 

Prevaal Finance applique des règles d’exclusions ciblées. Elles sont appliquées dans toutes les 

stratégies de gestion active et consistent à exclure les entreprises qui ne sont conformes ni à sa 

politique ESG, ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international et 

nationales. Par ailleurs, la stratégie d’investissement du FCP intègre des enjeux ESG et climat qui visent 

à s’inscrire dans les recommandations de sortie du charbon thermique d’ici à 2030 pour l’OCDE et d’ici 

à 2040 pour le reste du monde, l’Accord de Paris, ou les objectifs de neutralité carbone à horizon 2050. 

 

Ses composantes sont précisées ci-dessous : 

ESG Normative 

• Les entreprises impliquées dans des controverses critiques contraires aux droits fondamentaux 

édictés par les conventions et traités internationaux en matière environnementale, sociale, de 

droits humains, de comportements sur les marchés d’engagements sociétales ou de 

gouvernance 

 

Climat 

• Empreinte Carbone : les entreprises à l’empreinte carbone critique et dont la stratégie de 

transition énergétique est non tangible 

 

• Charbon thermique : les entreprises impliquées à au moins 20% de leurs revenus d’activité dans 

l’extraction ou la production d’électricité issue du charbon thermique et dont la performance de 

transition énergétique est non tangible, ainsi que les émetteurs développant de nouveaux 

projets dans le secteur du charbon 

 

• Non conventionnel : les entreprises impliquées à au moins 20% de leurs revenus d’activité dans 

l’extraction ou services liés aux sables bitumineux et aux schistes bitumineux et dont la 

performance de transition énergétique est non tangible, dans l’offshore dans l’Arctique et dont 

la performance de transition énergétique est également non tangible 

 

Ethique 

• Armement controversé : les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le 

stockage ou les services de mines antipersonnel, bombes à sous-munitions, en conformité avec 

les conventions d’Ottawa et d’Oslo 
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Tabac 

• Le secteur du tabac n’étant pas jugé compatible avec les principes de développement durable, 

les titres émis par les sociétés du secteur du tabac sont exclus. Cette exclusion porte sur les 

producteurs et distributeurs dès lors que le tabac représente plus de 5% du chiffre d’affaires de 

la société émettrice 

 

Autres approches extra-financières appliquées aux fonds : 

Prevaal Finance travaille également en collaboration avec l’Alliance Professionnelle (groupement de 6 

Institutions de Retraite Complémentaire) dans l’amélioration des pratiques de gestion ESG. A cet effet, 

une liste non exhaustive d’entreprises et d’émetteurs reconnus comme non conformes à ses valeurs est 

établie et revue trimestriellement afin de les exclure de l’univers d’investissement des OPC dont la 

société de gestion a la responsabilité de la gestion financière. 

Cette liste est intégrée dans l’outil de gestion de portefeuille Alto, avec un double objectif : 1. Empêcher 

toute transaction ; 2. Assurer un suivi et un contrôle. 

Enfin, il est précisé dans le cadre de la politique de rémunération de Prevaal Finance que la rémunération 

variable de chacun des gestionnaires de portefeuille est en partie conditionnée au respect de l’approche 

ESG et du processus d’intégration du ou des OPC sous sa responsabilité.  
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A. Résumé 
 

Le fonds promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales à hauteur au minimum de 90% 

de son actif et par la mise en œuvre d’une politique d’exclusion de valeurs telle que définie en 

introduction de ce document. Le suivi de la réduction des risques de durabilité se fait via une approche 

en amélioration de note : la note ESG du portefeuille du FCP, calculée sur une base moyenne pondérée, 

devant être supérieure à la note de son univers d’investissement.  

Dans le cadre de la mise en œuvre de sa stratégie d’investissement et d’intégration ESG, le gestionnaire 

de portefeuille s’appuie sur les notes ESG calculées par le fournisseur MSCI Research sélectionné par 

Prevaal Finance. 

Un contrôle des caractéristiques environnementales ou sociales du fonds est assuré par l’intermédiaire 

de plusieurs systèmes de contrôle. Au préalable de l’investissement, un contrôle « pré-trade » bloquant 

est effectué sur les exclusions, le suivi et le contrôle des indicateurs sont assurés et le processus est 

régulièrement évalué par la conformité. 

 

B. Sans objectif d’investissement durable 
 

Le fonds promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales mais n’a pas pour objectif un 

investissement durable. 

 

C. Caractéristiques environnementales ou sociales du produit financier 
 

La gestion financière du fonds est associée à une démarche de nature extra-financière, intégrant la prise 

en compte des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l’article 8 du 

règlement SFDR, ainsi que les risques de durabilité. 

Les caractéristiques environnementales et sociales sont promues par ce fonds à travers : 

• L’exclusion systématique de titres sur la base de critères spécifiques comme décrit 

précédemment dans l’introduction 

• Dans le cadre de la sélection de titres, mise en place par le gérant, en plus des critères financiers, 

de critères extra-financiers ESG (Environnement, Social, Gouvernance). Les critères extra-

financiers appliqués au fonds prennent en compte des critères relatifs à chacun des facteurs 

Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG). Au sein de l’univers d’investissement 

ESG, les valeurs sont notées sur la base d’un score prenant en compte les 3 piliers ESG et issus 

des informations d’un fournisseur externe. Pour chaque entreprise un score global ESG est 

calculé. Cette analyse extra-financière couvre au minimum 90% du portefeuille investi, liquidités 

exclues. Le processus d’intégration ESG privilégié repose sur une approche en amélioration de 

note : la note du portefeuille du FCP, calculée sur une base moyenne pondérée, devant être 

supérieure à la note de son univers d’investissement.  

Aucun indicateur de référence n’a été désigné pour la réalisation des caractéristiques 

environnementales et sociales promues. 
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D. Stratégie d’investissement 
 

Le FCP a pour objectif d'offrir une performance nette de frais supérieure à celle de son indice de 

référence, 100% Bloomberg Euro Aggregate toutes maturités, coupons nets réinvestis, pour un 

investissement d’une durée au moins égale à la durée minimum de placement recommandée, soit 3 

ans. 

L'univers d'investissement du FCP correspond aux émetteurs appartenant à son indicateur de référence, 

le Bloomberg Euro Aggregate (ticker : LBEATREU) qui comprend environ 7400 titres et 1100 émetteurs. 

La gestion du FCP est active et discrétionnaire. La stratégie mise en œuvre pour la sélection des titres 

retenus dans la construction du portefeuille du FCP résulte d'une approche qui combine gestion « top 

down » et « bottom up ».  

L’approche « top-down » s’appuie sur l’élaboration d’un scénario macro-économique. Cette approche 

est ensuite déclinée selon la nature de l’actif. Dans le cas d’un portefeuille obligataire, les décisions 

d’investissement principales reposent d’une part sur la gestion directionnelle qui consiste à sur ou sous-

sensibiliser le portefeuille par rapport à son indicateur de référence et à construire la sensibilité sur la 

courbe des taux d’intérêts.  

L’approche « bottom-up » consiste en la sélection par le gérant des émetteurs et titres obligataires qui 

composent le portefeuille du FCP. Elle s’appuie sur une expertise et des travaux d’analyse propriétaire, 

avec notamment l’objectif d’optimiser le risque des émetteurs présents dans le portefeuille et les 

notations de qualité de crédit émises par des entités externes.  

En synthèse, les principales sources de performance résident dans la gestion active :  

• Du niveau de sensibilité globale et de sa répartition sur les différents segments de courbe  

• Du niveau d’exposition au risque crédit et de l’allocation par qualité de signature  

• De la sélection des émetteurs du secteur privé, tant au niveau du choix des valeurs que de 

l’allocation sectorielle  

• Du niveau d’exposition aux taux réels à travers les obligations indexées sur l’inflation  

Les titres sélectionnés pourront être émis tant par des émetteurs publics que privés bénéficiant d’une 

notation telle que définie dans la rubrique « Titres de créances et instruments du marché monétaire ». 

Le FCP est investi au minimum à 90 % en titres vifs. 

 

En complément des travaux d’analyse financière réalisés, le gérant de portefeuille intègre dans ses 

décisions d’investissement des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (critères « ESG 

») appréciés à partir des notes fournies par le fournisseur de données extra-financières de Prevaal 

Finance, sans pour autant être systématiquement un facteur déterminant de cette prise de décision. 

Cette analyse extra-financière couvre au minimum 90% du portefeuille investi, liquidités exclues. Le 

processus d’intégration ESG privilégié repose sur une approche en amélioration de note : la note du 

portefeuille du FCP, calculée sur une base moyenne pondérée, devant être supérieure à la note de son 

univers d’investissement. Les informations liées à la stratégie extra-financière se trouvent dans l'annexe 

SFDR.  
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E. Proportion des investissements 
 

Le FCP investit au moins 90% de son actif net sur des titres alignés avec les caractéristiques 

Environnementales et Sociales (catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S).  

Au sein de la poche #2 Autres :  

• Le FCP peut effectuer des dépôts d’une durée maximale de 12 mois auprès d’un ou plusieurs 

établissements de crédit 

• Le FCP peut investir en parts ou actions d’autres OPCVM et/ou FIA français ou européens, 

respectant les 4 critères d'éligibilité définis à l'article R214-3 notamment pour ses placements 

de trésorerie si les flux de capitaux l’imposent, ou si de tels investissements permettent 

d’obtenir une rentabilité meilleure que les produits de taux habituels  

 

L'allocation d'actifs est susceptible d'évoluer au fil du temps et les pourcentages doivent être considérés 

comme des moyennes calculées sur de longues périodes. Les calculs peuvent reposer sur des données 

incomplètes ou parcellaires de la société ou de tiers. 

 

 

F. Contrôle des caractéristiques environnementales ou sociales 
 

Le fonds promeut les caractéristiques environnementales et/ou sociales en cherchant à ce que son 

portefeuille obtienne une note ESG supérieure à celle de son indice de référence ; il s’agit uniquement 

d’un objectif par rapport auquel la performance ESG est mesurée. Conformément à la stratégie 

d’investissement décrite, 90% a minima de l’actif net du fonds fait l’objet d’une couverture et d’une 

notation ESG. 

Les règles ESG sont suivies à plusieurs niveaux : 

• Ex-ante, le gérant s’assure que les valeurs envisagées font partie de l’univers éligible et évalue 

l’impact de la sélection du titre sur la note du portefeuille 

• Un contrôle « pré-trade » bloquant est effectué sur la note et les exclusions 
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• Ex-post : un contrôle interne est effectué sur le respect des règles ESG et un rapport produit 

• Le processus d’intégration ESG (éligibilité des valeurs, contraintes et exclusions ESG, respect 

des contraintes, etc…) est régulièrement évalué, dans le cadre du plan de contrôle annuel, par la 

conformité 

• Le suivi de la note moyenne du portefeuille est réalisé afin de s’assurer qu’elle reste supérieure 

à celle de son univers d’investissement 

 

 

G. Méthodologie 
 

Les notations ESG utilisées par le gérant du fonds sont fournies par un prestataire externe à Prevaal 

Finance, MSCI Research. Les données brutes visent à fournir une évaluation prospective de la mesure 

dans laquelle la performance d’un émetteur sur des questions ESG importantes soutient, ou est 

susceptible de nuire, à la création de valeur à long terme et à l’objectif d’une note ESG du portefeuille du 

fonds supérieure à celle de son univers d’investissement. L’analyse des controverses repose également 

sur les éléments fournis par MSCI et impacte la note finale de chaque entreprise. Les méthodes utilisées 

pour atteindre cet objectif sont décrites au point 4 de ce document « Caractéristiques 

environnementales ou sociales du produit financier ». 

 

 

H. Sources et traitement des données 
 

Prevaal Finance utilise plusieurs sources de données externes pour évaluer les caractéristiques 

environnementales ou sociales. A ce titre Prevaal Finance s’appuie sur la méthodologie d’analyse et 

d’évaluation ESG des entreprises et émetteurs développée par MSCI Research et sur les travaux de son 

partenaire au sein de l’Alliance Professionnelle Agrica Epargne, notamment pour la partie « exclusion ».  

Une analyse approfondie peut également être menée : cette analyse de deuxième niveau est intégrée 

par le gérant dans ses choix de gestion et peut servir à confirmer ou infirmer la note ESG du fournisseur 

de données. 

Bloomberg offre également des éléments extra-financiers qui peuvent apporter un éclairage 

supplémentaire, ainsi que la recherche acquise auprès des différentes contreparties avec lesquelles 

Prevaal Finance est en relation.  

Enfin les rencontres avec les entreprises permettent de compléter cette approche pour une vision extra-

financière plus exhaustive. 

 

Mesures prises pour assurer la qualité des données 

Les fournisseurs de données sont soumis à des critères de sélection rigoureux. Chaque prestataire de 

services est analysé avant d’être intégré parmi les fournisseurs de données de Prevaal Finance. Des 

analyses de cohérence peuvent être ponctuellement menées.  
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I. Limites aux méthodes et données 
 

L’analyse du gérant se fonde sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les 

entreprises ou fournies par le fournisseur MSCI Research, dont certaines peuvent être parcellaires et 

hétérogènes, ou faire face à certaines limites méthodologiques comme par exemple : 

• Problème de publications incomplètes ou manquantes de la part de certaines entreprises 

• Problème lié à la quantité et à la qualité des données ESG limitant le périmètre et la couverture 

des univers investissables 

• Problème lié à la matérialité des données relatives à chaque secteur et leur pondération dans 

les notes finales 

 

 

J. Diligence raisonnable 
 

La méthodologie d’analyse et d’évaluation ESG des émetteurs repose sur le système de notation du 

fournisseur de données MSCI Research, qui a été soumis à un processus de sélection rigoureux.  

Comme déjà précisé, une analyse ESG spécifique approfondie peut également être menée : cette 

analyse de deuxième niveau est intégrée par le gérant dans ses choix de gestion et peut servir à 

confirmer ou infirmer la note ESG de notre fournisseur de données. 

Enfin un suivi permanent du portefeuille est réalisé afin de s’assurer que sa note ESG est en supérieure 

à celle de son indicateur de référence. 

 

 

L. Indicateur de référence 
 

Aucun indicateur de référence n’a été désigné pour la réalisation des caractéristiques 

environnementales et sociales promues. 
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