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Stratégie d'investissement

Prevaal Aggregate Obligations a pour objectif de surperformer l'indice 67% Bloomberg Custom Euro Aggregate 1-5 ans / 33% Bloomberg Custom Euro Aggregate
toutes maturités (depuis le 01/10/2022) sur un horizon de placement supérieur a 3 ans. La gestion allocataire, basée sur une analyse des risques et un processus de
sélection dynamique, conduit a arréter I'exposition cible du portefeuille aux principaux marchés taux. Les actifs sont principalement composés d'obligations de rating au
moins égal a A-.

Performance depuis le 31 décembre 2018
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Commentaire de gestion

Au mois de mai, les marchés de taux poursuivent leur évolution dans une fouchette relativement étroite (par exemple entre 2,55% et 2,15% pour le
Bund 10 ans) et sont revenus sur un niveau central (par exemple 2,28% pour le 10 ans allemand) tandis que les spreads de crédit se sont
légerement resserrés . Les politiques monétaires des deux cotés de I'atlantique sont confirmées avec des taux qui devraient se stabiliser dans 1
mois aux USA et plutdt fin d'été en Zone Euro.

Durant ce mois, la sensibilité du fonds a Iégerement progressé tout en restant inférieure a celle de l'indice,car nous considérons, qu'apres cette
période de doute sur l'inflation et la croissance, les taux devraient poursuivre leur hausse (vers 2,80% a 3% sur le 10 ans allemand) avec des
spreads de crédit qui gardent un potentiel de resserrement. Nous avons cependant augmenté la part d'émetteurs corporates avec I'achat de
Bouygues 2042, Legrand 2029, Prologis 2035 et Bosch 2035.

Dans ce contexte, la performance du portefeuille ressort a 0,32% sur le mois, contre I'indice a 0,09%, essentiellement grace a I'exposition crédit.
Ainsi, depuis le début de I'année, Prevaal Aggregate Obligations surperforme l'indice de 1,09% avec une progression de 2,12%.

Analyse de la performance et indicateurs de risques
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Répartition des acti

Obligations taux fixe 85,8%
Obligation inflation 1,2% Perf. YTD Perf. 1 mois Perf.1an Perf. 3 ans
N N N ~

Obligations taux variable 8,2%
Obligations d'Etat 10,6%
Obligations crédit 85,6%

Liquidités 3,8%

Allocation

-1,60%

-4,26%

2,12% 0,32%

Indice
-22,61%

Indice
-3,34%

Indice
0,09%

Indice
1,02%

Maturité moyenne 4,90
Portefeuille Sensibilité 3,97

Taux actuariel 4,95%

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les OPCVM ne sont pas garantis en capital.
Pour plus d'informations, les prospectus, le(s) DICI (Document d'Information Clé pour I'Investisseur), le réglement/statuts, les rapports annuels et semestriels des OPCVM sont disponibles sur
notre site internet www.prevaalfinance.fr. Ce document est destiné a des clients professionnels. Il ne peut étre reproduit, diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la
société de gestion.
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Revue des expositions du portefeuille
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10 plus importants émetteu Fonds Evolution de I'allocation statégique
French Republic Government Bond OAT 6,83% .
- Evolution de la sensibilité
BNP Paribas SA 4,94% 45
Apollo Global Management Inc 4,81% 40
Goldman Sachs Group Inc/The 4,33% 35
Allianz SE 3,89% 30
Bank of America Corp 2,88% 25
Banque Federative du Credit Mutuel SA 2,86% 20
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Credit Agricole SA 2,60%
CNP Assurances 2,60% PAO Indice
L'équipe de gestion Caractéristiques
’—— f -
Guerric Thouvenin Forme juridique FCP
Gérant
Actuaire Code ISIN FR0007457387
39 ans d’expérience .
Depuis juillet 2018 au sein de Prevaal Finance en tant que gérant Ticker Bloomberg BBGO00TZK141
obligataire Indice de Référence 67% 110463EU/ 33% LBEATREU
Gérant m(_)netalre et obligataire a la BUE (groupe CIC), r.espo.nsable Devise de référence EUR
de la gestion de taux chez Magdebourg (groupe Humanis), directeur
de la gestion de taux et des mandats chez AGICAM (groupe AG2R Durée de placement 3 ans
La Mondiale) Frais de gestion 0,13%
Frais de surperformance Néant
Premiere souscrition minimale |[100 000 €

Jean-Luc Kolodziejczyk

Responsable des mandats, gérant

40 ans d’expérience.

Depuis 1984 au sein du groupe B2V en tant que responsable des
placements long terme.

Droits d'entrée

4% TTC maximum non acquis au fonds

Société de Gestion

Prevaal Finance SAS

Dépositaire / Valorisateur

CACEIS

Fréquence de valorisation

Journaliére

Souscription/rachat

11h00 en J-2, a VL inconnue

Contact

CACEIS Bank, 89-91 rue Gabriel Péri - 92120
Montrouge

Source : CACEIS, Bloomberg, Prevaal Finance



